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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Eleva Rating Nacional do
Banestes para ‘AA-(bra)’ e
Afirma IDRs ‘BB-’

Brazil Mon 13 Jun, 2022 - 16:54 ET

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 13 Jun 2022: A Fitch Ratings afirmou os IDRs (Issuer
Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moedas
Estrangeira e Local ‘BB- do Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (Banestes)
e elevou o Rating Nacional de Longo Prazo do banco para ‘AA-(bra), de ‘A+(bra)’. A
Perspectiva dos IDRs é Negativa e a do Rating Nacional de Longo Prazo, Estavel.

A elevacao do Rating Nacional de Longo Prazo do Banestes reflete a visao da Fitch de
gue o banco manteve seu perfil financeiro, que se encontra melhor que o de seus pares
com ratings na faixa ‘A(bra)’. A estabilidade da forca dos indicadores principais de
rentabilidade, capitalizacao e captacao/liquidez nos ultimos dois anos e meio sustenta a
visao da Fitch.

RETIRADAS DE RATING

A Fitch retirou o Rating de Suporte ‘4’ do Banestes, pois ele nao é mais relevante para a
cobertura analitica apds a publicacdo, em 12 de novembro de 2021, da nova
Metodologia de Rating de Bancos. Em linha com a metodologia atualizada, a agéncia
atribuiu ao Banestes Rating de Suporte do Controlador (RSC) ‘b+’.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

IDRs Movidos pelo RV: Os IDRs do Banestes se apoiam em sua forca intrinseca,
refletida em seu Rating de Viabilidade (RV) ‘bb-. O RV reflete a manutencdo do estavel
perfil de negécios do banco, que possui franquia regional robusta e sélido perfil
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financeiro, mas limitados porte no sistema financeiro nacional e participacdo de
mercado. Por ser um banco estadual, parcela relevante de sua estratégia é focada na
prestacao de servicos e na concessao de crédito a funcionarios publicos estaduais e
municipais, bem como a empresas interessadas em investir no Espirito Santo. Os ratings
também refletem o perfil de risco do Banestes, cujos controles de risco estdao em linha
com os dos principais bancos nacionais.

Revisiao do Ambiente Operacional: A Fitch revisou o score do ambiente operacional do
sistema bancario brasileiro para ‘bb-, de 'b+', para refletir sua resiliéncia. No entanto, a
avaliacao permanece limitada pelo rating soberano. A Fitch também analisou o
ambiente operacional regional do Banestes, tendo em vista a alta importancia regional e

a concentracao do banco no Espirito Santo.

Perfil de Negdcios Estavel: O Banestes atua como banco comercial, atendendo pessoas
fisicas e juridicas, e tem forte presenca no Espirito Santo, com participacao de mercado
de 35% em operacoes de crédito/titulos e 38% de depdsitos, em dezembro de 2021. O
perfil de negdcios do Banestes é estavel, com ampla oferta de produtos e servicos
financeiros. Como outras instituicdes publicas, o banco esta sujeito a influéncia politica,
em funcao de sua estrutura de controle, apesar da sélida estrutura de governanca

corporativa.

Moderado Perfil de Risco: O Banestes tem moderado apetite por risco, com padrdes de
subscricao alinhados as praticas dos principais bancos nacionais. O risco de crédito é o
gue mais consome capital e representava 83% dos ativos ponderados pelo risco, em
marco de 2022. Na mesma data, a carteira era composta principalmente por crédito
consignado para pessoas fisicas (64%) e capital de giro para empresas (36%), e os dez
maiores tomadores representavam menos de 5% do total de créditos. O risco de
mercado em relacdo aos ativos ponderados pelo risco foi mais baixo: 2,9% em marco de

2022. A carteira de titulos era composta principalmente por titulos publicos federais.

Qualidade dos Ativos Adequada: A qualidade dos ativos é adequada. O indice de
créditos em atraso (Non Performing Loans - NPLs) acima de noventa dias permaneceu
controlado e adequado, em 1,8%, em marco de 2022 (2,1% em 2021 e 1,9% em 2020).
Os créditos em atraso classificados na faixa ‘D-H’ (de acordo com a Resolucao 2.682 do
Banco Central) totalizaram 5,6% da carteira no primeiro trimestre de 2022, ante 6,0%
em 2021 e 7,4% em 2020. O principal indicador apresentou uma média de 8,8% de 2018
a 2021. As provisoes para perdas cobriram 70,9% dos créditos em atraso (‘D-H’) no
primeiro trimestre de 2022 e em 2021. A Fitch acredita que o banco conseguira
administrar a qualidade da carteira e manter os nimeros anteriores a pandemia.
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Forte Lucratividade: Os indices de lucratividade do Banestes foram fortes, com
resultado operacional/ativos ponderados por risco de 3,5% em 2021 e 3,4% em 2020,
uma médiade 3,2% de 2018 a 2021. No primeiro trimestre de 2022, o indice subiu,
atingindo um pico de 4,5%, explicado principalmente pelos resultados positivos das
exposicoes a titulos federais, devido ao aumento das taxas de juros.

Bom Nivel de Capitalizacao: O Banestes apresenta capitalizacdo adequada e estavel.
Em marco de 2022, o indice de Capital Nivel 1 (CET1) erade 15,8% (15,6% em 2021 e
15,4% em 2020). A alavancagem expandida de crédito era conservadora, em torno de
5,0 vezes o patriménio liquido em marco de 2022 e dezembro de 2021. A Fitch acredita
gue a capitalizacdo do banco continua adequada e suficiente para manter sua estratégia

amédio prazo.

Captacao Estavel e Diversificada: A estrutura de captacdo do Banestes é estavel e
diversificada. Suas principais fontes de financiamento sao depésitos a vista, poupanca e
depdsitos a prazo. O indice empréstimos/depositos foi de 34,5% em marco de 2022 e
34,9% em 2021. Este indicador principal teve uma média de 35,8% de 2018 a 2021, um
dos indices mais fortes dentre os pares. A liquidez é adequada, e a Fitch acredita que o
indice empréstimos/depdsitos aumentara a médio prazo, devido aos planos do Banestes

de ampliar a carteira de crédito.

Estrategicamente Importante para o Espirito Santo: O RSC ‘b+’ reflete a limitada
probabilidade de prestacao de suporte por parte do acionista controlador do Banestes,
o Estado do Espirito Santo. A Fitch acredita que o estado teria alta propensao, mas
capacidade limitada, a apoiar o banco, caso necessario. O Banestes é estrategicamente
importante para o Espirito Santo, pois atua como seu principal agente de arrecadacao de
impostos, realizando transferéncias a municipios e respondendo pela administracao do
caixa do governo. Além disso, entidades publicas, as quais o banco presta servicos e
concede crédito, incluindo fornecedores, assim como funcionarios publicos, aos quais a
instituicao concede crédito consignado com desconto em folha, compdem uma
importante parcela dos negécios do Banestes.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento:

IDRs e RV

-- Os ratings podem ser rebaixados caso o Banestes apresente deterioracao relevante
em sua qualidade de ativos, que comprometa seus indicadores de rentabilidade, com

https://www.fitchratings.com/research/pt/banks/fitch-upgrades-banestes-It-national-rating-to-aa-bra-affirms-idrs-at-bb-outlook-negative-13-06-2022

3/12



14/06/2022 15:40 Fitch Upgrades Banestes’ LT National Rating to ‘AA-(bra)’; Affirms IDRs at 'BB-'; Outlook Negative

indice resultado operacional/ativos ponderados pelo risco abaixo de 1,5% por mais de
dois exercicios fiscais;

-- Deterioracao de sua posicao de capital, com indice de capital Nivel 1 inferior a 12%, e
saidas relevantes de sua base de captacao, que comprometam sua liquidez, também
podem levar a acoes de rating negativas;

-- Além disso, acoes de rating negativas nos IDRs soberanos também podem resultar em

acoes similares nos IDRs do Banestes.

RSC

-- O RSC do Banestes pode ser revisado se houver qualquer mudanca em sua
importancia estratégica ou alteracoes na capacidade ou na propensao de o Estado do

Espirito Santo prover suporte ao banco.

RATINGS NACIONAIS

-- Os Ratings Nacionais do Banestes podem ser rebaixados se houver mudanca na
percepcao da Fitch sobre a posicdo local do banco frente a de outros emissores
brasileiros.

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating
Positiva/Elevacao:

IDRs e RV

-- Ha limitada possibilidade de acbes de rating positivas a médio prazo, considerando o
atual cenario operacional do pais, mas uma recuperacdo sustentada do ambiente
macroecondmico, incluindo a reducao das vulnerabilidades da economia brasileira, pode

sustentar uma revisao da Perspectiva dos IDRs para Estavel.

RSC

-- O RSC pode ser revisado se houver qualquer mudanca em sua importancia estratégica
ou alteracoes na capacidade ou na propensao de o Estado do Espirito Santo prover

suporte ao banco.
RATINGS NACIONAIS
-- Os Ratings Nacionais do Banestes podem ser elevados se houver mudanca na

percepcao da Fitch sobre a posicao do banco frente a de outros emissores brasileiros.
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AJUSTES DO RV
O Rating de Viabilidade foi atribuido em linha com o Rating de Viabilidade implicito.

O score ‘bb’ de Captacao e Liquidez foi atribuido abaixo do score implicito da categoria
‘bbb’, devido a avaliacdo dos Indicadores Histéricos e Futuros.

MELHORES E PIORES CENARIOS DE RATING

Os ratings de crédito em escala internacional de Instituicoes Financeiras tém o melhor
cenario de elevacao (definido como o 99° percentil de transicoes de ratings, medido em
uma direcao positiva) de trés graus ao longo de um horizonte de rating de trés anos; e o
pior cendrio de rebaixamento (definido como o 99° percentil de transicoes de ratings,
medido em uma direcio negativa) de quatro graus ao longo de trés anos. A faixa
completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as categorias
de rating variade 'AAA' a 'D'. Os melhores e piores cenarios de ratings de crédito se
baseiam no histérico de desempenho. Informacdes adicionais sobre a metodologia
utilizada para determinar os melhores e piores cenarios de rating especificos do setor
estao disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/re/10111579

REFERENCIAS PARA FONTES ALTAMENTE RELEVANTES CITADAS ENTRE OS
PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

As principais fontes de informacao utilizadas na andlise estdo descritas nas
Metodologias Aplicadas listadas abaixo.

CONSIDERACOES DE ESG

O Score de Relevancia Ambiental, Social e de Governanca (ESG) do Banestes para
Estrutura de Governanca foi revisado para ‘3, de ‘4, refletindo a reducao, observada nos
ultimos anos, da influéncia e da interferéncia do governo estadual nas politicas dos
bancos que controla. A Fitch considera a governanca corporativa do Banestes forte e

estavel, sem grandes mudancas na estratégia geral de longo prazo.

Salvo disposicdo em contrdrio divulgada nesta secao, o score mais alto de relevancia de
crédito ESG é ‘3. Isto significa que as questoes de ESG sdo neutras ou tém impacto
minimo no crédito da entidade, seja devido a sua natureza, ou a forma como estdo sendo
por ela administradas. Para mais informacoes sobre os Scores de Relevancia de ESG da
Fitch, acesse ww.fitchratings.com/esg.

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacao é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de
atendimento ao artigo 16 da Resolucao CVM n°® 9/20.
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As informacoes utilizadas nesta analise sao provenientes do Banestes S.A. - Banco do
Estado do Espirito Santo.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacoes utilizadas na
classificacao de risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis,
incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza
servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificacao ou confirmacao

independente das informacodes recebidas.

Historico dos Ratings:

Data na qual a classificacao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de
dezembro de 2014.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 31 de
agosto de 2021.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes aela
relacionadas, e o rating atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do
Formulario de Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil

Para informacdes sobre possiveis alteracdes na classificacio de risco de crédito veja o
item: Sensibilidade dos Ratings.

Informacoes adicionais estdo disponiveis em '‘www.fitchratings.com'e em

'‘www.fitchratings.com/site/brasil’".

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros
servicos a entidade classificada no periodo de 12 meses que antecede esta acido de
rating de crédito. A lista de outros servicos prestados as entidades classificadas esta
disponivel em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-
regulatorias/outros-servicos. A prestacao deste servico ndo configura, em nossa
opinido, conflito de interesses em face da classificacdo de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de
classificacdo de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte

relacionada que nao seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador
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(“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor

mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Rating de Bancos (12 de novembro de 2021);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).

RATING ACTIONS
ENTITY/DEBT & RATING 3 PRIOR 3
Banestes S.A. - Banco TR BB- Rating
do Estado do Espirito - Rating LYutiook Negative Outlook
Santo Negative
Affirmed
B
STIDR B Affirmed
LCLTIDR BB- Rating
Outlook
Negative
BB- Rating Outlook Negative  Affirmed
B
LCSTIDR B Affirmed
A+
NatILT  AA-(bra) Rating Outlook Stable (bra) Rating
Outlook
Upgrade Stable
F1(bra)
NatlST  Fi1+(bra) Upgrade
bb-
Viability  bb- Affirmed
4
Support WD Withdrawn
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Shareholder Support b+ New Rating

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS

Jean Lopes

Director

Analista primario

+55214503 2617

jean.lopes@fitchratings.com

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Av. Barao de Tefé, 27 - Sala 601 Saude Rio de Janeiro, RJ 20220-460

Raphael Nascimento

Director

Analista secundario

+5511 3957 3680
raphael.nascimento@fitchratings.com

Theresa Paiz-Fredel

Senior Director

Presidente do Comité

+1212 9080534
theresa.paiz-fredel@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Jaqueline Carvalho
Rio de Janeiro
+55214503 2623

jaqueline.ramosteixeiradecarvalho@thefitchgroup.com

Informacodes adicionais estdo disponiveis em www.fitchratings.com

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of
the transaction parties participated in the rating process except that the following
issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional
information, beyond the issuer’s available public disclosure.
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APPLICABLE CRITERIA

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)
Bank Rating Criteria (pub. 12 Nov 2021) (including rating assumption sensitivity)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacoes e termos de
isencao de responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitacoes e termos de
isencao de responsabilidade: https://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além
disso, as definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicbes referentes
ainadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicoes de ratings, na secio de
exigéncias regulatodrias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estao
permanentemente disponiveis neste site. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca da informacéo (firewall) de afiliadas,
compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também estao disponiveis
neste site, na secao "codigo de conduta”. Os interesses relevantes de diretores e
acionistas estao disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch
pode ter fornecido outro servico autorizado ou complementar a entidade classificada ou
a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal
estd baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na
ESMA ou na FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na pagina do
sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacoes sobre
projecoes), a Fitch conta com informacdées factuais que recebe de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realizauma
apuracao adequada das informacoes factuais de que dispde, de acordo com suas
metodologias de rating, e obtém razoavel verificacdo destas informacdes de fontes
independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado
patamar de seguranca, ou em determinada jurisdicao. A forma como é conduzida a
investigacao factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém
poderao variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das
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exigéncias e praticas na jurisdicao em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou
em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informacao publica
envolvida, do acesso a administracao do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificacbes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de
procedimentos acordadas, avaliacoes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia,
pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes
independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na
jurisdicao do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e
relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacao factual
aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros podera assegurar que todas as
informacoes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatdrio serdo precisas e
completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela
precisao das informacoes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos
e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no
trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as
demonstracdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios.
Além disso, os ratings e as projecoes financeiras e outras informacoes sao naturalmente
prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua
natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer
verificacao sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por
condicoes ou eventos futuros nao previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou
afirmado.

As informacoes neste relatdrio sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que
oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou
seu conteudo atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch
constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se
apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e
atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel
isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcao
de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer
titulo. Todos os relatérios da Fitch sdao de autoria compartilhada. Os profissionais
identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboracao, mas ndo sao
isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sado divulgados
apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch
nao constitui um prospecto, nem substitui as informacoes reunidas, verificadas e
apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos
titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer
razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de

investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacao de
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compra, venda ou retencao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcao dos
precos de mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a
natureza de isencao de impostos ou taxacao sobre pagamentos efetuados com respeito
a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores,
outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos
geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local
aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero
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