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do Espirito Santo

Principais Fundamentos dos Ratings

Afirmacdo dos Ratings: Em 17 de abril de 2020, a Fitch Ratings afirmou o Rating de
Viabilidade (RV), os IDRs (Issuer Default Rating - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) e
Ratings Nacionais do Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (Banestes), refletindo
principalmente a continuidade do modelo de negdcios estavel da instituicdo. Este possui uma
franquia regional robusta, apesar da participacdo de mercado limitada no sistema financeiro
nacional. O RV do banco é altamente influenciado pelo desafiador ambiente operacional do
Brasil. Os ratings também sdo moderadamente influenciados pelo apetite de risco do
Banestes, pela qualidade da administracao e por seu perfil financeiro. Por ser um banco estatal,
parte relevante de sua estratégia esta focada na prestacao de servicos e concessao de crédito
a funcionarios publicos estaduais e municipais e empresas interessadas em investir no estado.

Perspectiva Negativa: A revisdo da Perspectiva reflete a expectativa da Fitch de que a
deterioracdo do cendrio macroecondmico (devido & pandemia de coronavirus) afetard a
qualidade e a lucratividade dos ativos dos bancos. Embora seja dificil estimar a duracdo e a
profundidade da crise, o perfil de crédito do banco enfrenta riscos negativos do coronavirus. A
liquidez adequada e a boa estrutura de financiamento do banco podem mitigar os impactos
negativos do ambiente operacional mais desafiador a curto prazo.

Impactos do Estado do Espirito Santo: Os ratings podem ser impactados por alteracées na
flexibilidade financeira ou no perfil de crédito do Espirito Santo, devido a concentracdo da
atividade do banco no estado e a correlacido entre o desempenho da carteira e o ambiente
operacional local. Como outras entidades publicas, o Banestes estd sujeito a influéncia politica,
devido a seu controle acionario, apesar da sélida estrutura de governanca corporativa.

Adequada Qualidade de Ativos: O indice de créditos inadimplentes ha mais de noventa dias
permaneceu estavel em 2,7% em 2019 e 2018. Os créditos na faixa de risco ‘D-H’, de acordo
com a Resolucdo 2.682 do Banco Central do Brasil, totalizavam 11,1% da carteira ao final de
2019, em comparacao com 10,7 % em 2018 e 13,6% em dezembro de 2017. As provisoes para
perdas com operacdes de crédito cobriram 62,9% do crédito de liquidacido duvidosa (DH) em
2019 (60,7% em 2018 e 56% em 2017). A agéncia acredita que o banco tera dificuldade em
manter os niveis adequados de inadimpléncia, diante do cenario mais desafiador.

Rentabilidade Adequada e Relativamente Estavel: O resultado operacional sobre a média de
ativos ponderados pelo risco foi de 2,3% em dezembro de 2019, em comparacéo a 3,4% em
2018 e a 2,7% em 2017. O indice de Retorno sobre Patrimdnio Liquido foi de 13,8% em
dezembro de 2019 (12,7% em 2018 e 13,1% em 2017). A Fitch acredita que, dado o cenario
atual, o Banestes enfrentard desafios na manutencao de niveis adequados de rentabilidade,
dada a expectativa de maiores despesas de provisionamento ao longo do ano.

Nivel de Capitalizacdo Aceitavel: O banco apresentou queda em seus indices de capitalizacao.
Em marco de 2020, o indice de Capital Regulatério era de 12,8%, 14,1% no final de 2018 e
17,1% em 2017. Em dezembro de 2019, o indice Nucleo de Capital Fitch (Fitch Core Capital -
FCC) foide 13,1% (15,8% em 2018 e 12,6% em 2017). A reducio de capital ocorreu em funcdo
da marcacido a mercado de ativos de titulos privados classificados como disponiveis para
venda. Esses titulos tém sido impactados pelas volatilidades de mercado, em funcdo da crise do
coronavirus. Para a Fitch, os indicadores de capitalizacdo do banco seguem aceitaveis.

Captacao Estdavel e Diversificada: A estrutura de captacdo do banco é estavel e diversificada,
com uma base composta por depdsitos a vista, poupanca e depdsitos a prazo. O total de
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depodsitos na carteira de crédito era de 36,6% até o final de 2019 (de 39% em 2018). Em
dezembro de 2019, os ativos mais liquidos correspondiam a cerca de 50% do total de
depdsitos e letras financeiras e eram compostos principalmente por titulos do governo federal.
Na opinido da Fitch, a liquidez do Banestes é adequada, enquanto sua politica de caixa minimo
é conservadora. Além disso, as autoridades locais adotaram medidas para aliviar os possiveis
efeitos na liquidez do mercado decorrentes da pandeia de coronavirus.

Sensibilidades dos Ratings
IDRS ERV

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acdo de Rating
Negativa/Rebaixamento:

-- Deterioracao relevante de sua qualidade de ativos, que comprometa seus indicadores de
rentabilidade, com resultado operacional/ativos ponderados pelo risco abaixo de 2%.

-- Deterioracdo em sua posicao de capital, com indice de Capital Nivel 1 inferior a 11% e
retiradas relevantes em sua base de captacao, que comprometam sua liquidez.

-- Acoes negativas nos IDR do Soberano podem resultar em acées similares nos IDRs do banco.

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acdo de Rating
Positiva/Elevacao:

-- Ha limitada possibilidade de agbes positivas a médio prazo, dado o atual ambiente
operacional, porém uma recuperacao sustentada do ambiente macroeconémico, incluindo a
reducdo das vulnerabilidades da economia brasileira, poderia sustentar uma revisdo da
Perspectiva para Estavel.

-- A anélise interna do Estado do Espirito Santo realizada pela Fitch pode afetar os ratings do
Banestes, que seriam impactados, portanto, por qualquer mudanca no perfil financeiro do
estado.

RATING DE SUPORTE

-- O RS do Banestes pode ser revisado se houver qualguer mudanca em sua importancia
estratégica ou alteracdes na capacidade ou na propensao de o Estado do Espirito Santo prover
suporte ao banco.

RATINGS NACIONAIS

-- Os Ratings Nacionais do Banestes podem ser elevados por uma mudanca na percepcao da
Fitch sobre a relatividade local do banco em relacido a outras entidades.
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Resumo das Demonstragoes Financeiras e Principais Indicadores
31Dez 2019 31Dez 2018 31Dez 2017 31Dez 2016 31Dez 2015
12 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses 12 Meses
USDmi BRLmi BRLmi BRLmi BRLmi BRLmi
Auditado - Sem  Auditado-Sem  Auditado -Sem  Auditado-Sem  Auditado-Sem  Auditado - Sem
Ressalvas Ressalvas Ressalvas Ressalvas Ressalvas Ressalvas
Resumo Demonstracio do Resultado
Receita Financeira Liquida e Dividendos 209 8414 821,2 796,5 765,3 775,6
Receitas de Prestacao de Servigos e Comissoes Liquidas 91 365,7 335,0 2997 2832 265,7
Qutroas Receitas Operacionais -16 -62,6 -32,0 1,1 32,3 -17,0
Total de Receitas Operacionais 284 1.1445 1.124,2 1.097,3 1.080,8 1.024,3
Despesas Operacionais 196 789,8 757,6 7474 723,6 656,6
Lucro Operacional antes de Provisao 88 354,7 366,6 349,9 357,2 367,7
Despesas de Provisédo para Créditos e Outros 25 100,1 79,4 97,8 126,2 207,3
Lucro Operacional 63 254,6 287,2 2521 231,0 160,4
Outras Itens Nao-operacionais (Liquidas) 0 -2,0 42 15,5 1,3 1,7
Impostos 10 38,9 110,3 92,4 70,9 11,2
Lucro Liquido 53 2137 1811 175,2 1614 150,9
Outros Resultados Abrangentes n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0
Resultado Abrangente Fitch 53 2137 181,1 175,2 161,4 150,9
Resumo do Balanco
Ativos
Créditos Brutos 1.052 4.241,6 4.108,9 3.945,8 3.7521 3.913,6
Créditos Duvidosos Incluidos Acima 117 469,6 441,3 537,7 580,7 482,0
Provisdes para Créditos 73 295,3 268,0 302,2 300,0 2944
Créditos Liquidos de Provisdo 979 3.946,3 3.840,9 3.643,6 34521 3.619,2
Depositos Interfinanceiros 259 1.044,2 1.305,6 1.598,6 1.067,2 8414
Derivativos n.a. n.a. na. na. na. n.a.
Qutros Titulos e Ativos Operacionais 4374 17.628,4 21.859,9 16.656,3 20.034,2 12.557,2
Total de Ativos Operacionais 5.612 22.618,9 27.006,4 21.898,5 24.553,5 17.017,8
Caixa e Disponibilidades 63 2534 182,2 150,2 2128 2539
Outros Ativos 212 853,1 739,7 703,8 8435 8778
Total de Ativos 5.887 23.7254 27.928,3 22.752,5 25.609,8 18.149,5
Passivos
Depdsitos de Clientes 2.877 11.596,1 10.544,7 9.847,0 9.279,1 8.703,3
Depésitos Interfinanceiros e Outras Captagdes de Curto 2.324 9.365,9 14.276,9 9.796,9 13.873,3 7.014,7
Prazo
Outras Captagdes de Longo Prazo 9 37,9 585,9 801,3 243,1 3934
Passivos de Negociacao e Derivativos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Captacao Total 5211 20.999,9 25.407,5 20.445,2 23.395,5 16.111,4
QOutros Passivos 277 1.117,1 1.028,8 913,9 952,0 877,55
Acoes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab. como Divida n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Patrimonio Liquido 399 1.608,4 1.492,0 1.3934 1.262,3 1.160,6
Total de Passivos e Patriménio Liquido 5.887 23.725,4 27.928,3 22.752,5 25.609,8 18.149,5
Taxa de Cambio uUsD1= usD1 = usD1 = usD1= usD1 =
BRL4,0301 BRL3,8742 BRL3,3074 BRL3,2585 BRL3,9042
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Resumo das Demonstragoes Financeiras e Principais Indicadores

31Dez 2019 31Dez 2018 31Dez 2017 31Dez 2016 31Dez 2015
Indicadores (anualizados quando apropriado)
Rentabilidade
Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 2,3 34 2,7 3,5 2,8
Receita Liquida de Intermediacdo /Média de Ativos 34 3,5 3,7 3,8 5,0
Operacionais
Despesa Nao-Financeira / Receita Bruta 69,0 67,4 68,1 67,0 64,1
Lucro Liquido / Média do Patriménio Liquido 13,8 12,7 13,1 13,3 13,5
Qualidade de Ativos
Indice de Créditos Duvidosos 11,1 10,7 13,6 15,5 12,3
Evolucéo de Créditos Brutos 3,2 4,1 52 -4,1 -10,3
Provisdes para Créditos / Créditos Duvidosos 62,9 60,7 56,2 51,7 61,1
Despesas de Provisdo para Crédito / Média de Créditos 24 2,0 2,6 3,3 50
Brutos
Capitalizacao
indice de Capital Principal 14,1 17,1 14,2 18,8 19,8
Indice de Capital Principal com Aplicacio Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nucleo de Capital Fitch 13,1 15,8 12,6 16,6 17,3
Patriménio Tangivel /Ativos Tangiveis 6,5 52 6,0 4.8 6,3
Indice de Alavancagem de Basileia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Créditos Duvidodos/ Capital Principal 11,3 12,1 17,5 22,7 16,3
Créditos Duvidodos/ Nticleo de Capital Fitch 12,2 13,1 19,7 257 18,6
Captacao e Liquidez
Créditos / Depositos de Clientes 36,6 39,0 40,1 40,4 45,0
Indice de Liquidez de Curto Prazo (LCR) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depdsitos de Clientes / Captagao 55,2 41,5 48,2 39,7 54,0
Indice de Liquidez de Longo Prazo (NSFR) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo
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Consideracoes Ambientais, Sociais e de Governancga

FitchRat s

Credit-Relevant ESG Derivation

[CONFIDENTIAL] Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo

Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo has 1 ESG rating driver and 4 ESG potential rating drivers

‘ Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo has exposure to board independence and effectiveness;

Icompliance risks; business continuity; key person risk; related party transactions which, in combination with other factors, |rnpacls lhe rating.

Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo has exposure to compliance risks including fair lending practices,

(data security) but this has very low impact on the rating.

Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo has exposure to operational implementation of strategy but this has very low impact on the rating.

Bancos

Varejo & Consumo
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) Banks
Ratings Navigator

Overall ESG Scale

Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo has exposure to organizational structure; appropriateness relative to business model; opacity; intra-group dynamics; ownership but this has

very low impact on the rating.
Banestes SA - Banco do Estado do Espirito Santo has exposure to quality and frequency of financial reporting and auditing processes but this has very low impact on the rating.

Environmental (E)

General Issues E Score
GHG Emissions & Air Quality 1
Energy Management 1

Water & Wastewater Management 1

Waste & Hazardous Materials

Sector-Specific Issues

na.

Impact of extreme weather events on assets and/or operations and
corresponding risk appetite & management; catastrophe risk; credit
concentrations

Sector-Specific Issues

Sen/lces for underbanked and underserved communities: SME and

Management; Ecological Impacts i
Exposure to Environmental 2
Impacts

Social (S)

General Issues S Score
Human Rights, Community 2
Relations, Access &

Customer Welfare - Fair

Messaging, Privacy & Data 3
Security

Labor Relations & Practices 2
Employee Wellbeing 1
Exposure to Social Impacts 2
Governance (G)

General Issues G Score
Management Strategy 3
Governance Structure 4
Group Structure 3
Financial Transparency 3

p ; financial literacy programs
Compliance risks including fair lending practices, mis-selling,
repossession/foreclosure practices, consumer data protection (data
security)

Impact of labor r iati including
and composition

na.

Shift in social or consumer preferences as a result of an institution's
social positions, or social and/or political disapproval of core banking
practices

Sector-Specific Issues
Operational implementation of strategy

Board independence and effectiveness; ownership concemrauon.
protection of rights; legal risks;
business continuity; key person risk; related party transactions

o] izati structure; appt

opacity; intra-group dynamics; ownership

Quality and frequency of financial reporting and auditing processes

relative to business model;

Reference

na.

Company Profile; Management &
Strategy; Risk Appetite; Asset Quality

Reference

Company Profile; Management &
Strategy; Risk Appetite

Operating Environment; Company
Profile; Management & Strategy; Risk
Appetite

Company Profile; Management &
Strategy

na.

Company Profile; Financial Profile

Reference
Management & Strategy
Management & Strategy; Earnings &
Profitability; Capitalisation &
Leverage

Company Profile

Management & Strategy

E Scale

S Scale

G Scale

key driver 0 issues

rolder rights; legal
practices, consumer data protection driver 1 issues
potential driver 4 issues
4 issues

not a rating driver:
5 issues

How to Read This Page
ESG scores range from 1 to 5 based on a 15-level color gradation. Red (5) is
most relevant and green (1) is least relevant.

The Environmental (E), Social (S) and Governance (G) tables break out the
individual components of the scale. The right-hand box shows the aggregate E,
S, or G score. General Issues are relevant across all markets with Sector-
Specific Issues unique to a particular industry group. Scores are assigned to
each sector-specific issue. These scores signify the credit-relevance of the
sector-specific issues to the issuing entity's overall credit rating. The Reference
box highlights the factor(s) within which the corresponding ESG issues are
captured in Fitch's credit analysis.

The Credit-Relevant ESG Derivation table shows the overall ESG score. This
score signifies the credit relevance of combined E, S and G issues to the
entity's credit rating. The three columns to the left of the overall ESG score
summarize the issuing entity's sub-component ESG scores. The box on the far
left identifies some of the main ESG issues that are drivers or potential drivers
of the issuing entity's credit rating (corresponding with scores of 3, 4 or 5) and
provides a brief explanation for the score.

Classification of ESG issues has been developed from Fitch's sector ratings
criteria. The General Issues and Sector-Specific Issues draw on the
classification standards published by the United Nations Priniciples for
Responsible Investing (PRI) and the Sustainability Accounting Standards
Board(SASB).

Sector references in the scale definitions below refer to Sector as displayed in
the Sector Details box on page 1 of the navigator.

CREDIT-RELEVANT ESG SCALE

How relevant are E, S and G issues to the overall credit rating?
Highly relevant, a key raling driver that has a significant impact on
the rating on an individual basis. Equivalent to "higher" relative
within Navigator.
Relevant to rating, not a key rating driver but has an impact on the
rating in combination with other factors. Equivalent to "moderate”
relative importance within Navigator.
Minimally relevant to rating, either very low impact or actively
managed in a way that results in no impact on the entity rating.
to "lower" relative il within Navigator.

Irrelevant to the entity rating but relevant to the sector.

Irrelevant to the entity rating and irrelevant to the sector.

MN bm
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A presente publicacdo ndo é um relatério de classificacdo de risco de crédito para os efeitos do
artigo 16 da Instrucdo CVMno 521/12.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor e, portanto, a Fitch foi
compensada pela avaliacao dos ratings.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE
RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS
ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS
POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMAGCAO (FIREWALL) DE AFILIADAS,
COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO
"CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES
RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM UMA
ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2020 by Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:1-800-753-4824 (para
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