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Fitch Afirma Ratings do Banestes em ‘BB-’/‘A+(bra)’
21 Ago 2017 16h56

Fitch Ratings – Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2016: A Fitch Ratings afirmou os ratings do Banestes S.A. -

Banco do Estado do Espírito Santo (Banestes). A relação completa das ações de rating encontra-se ao final

deste comunicado.  

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

RV, IDRs e RATINGS NACIONAIS

Os IDRs (Issuer Default Ratings – Ratings de Probabilidade de Inadimplência do Emissor) do Banestes são

movidos por seu Rating de Viabilidade (RV) ‘bb-’ (bb menos), que reflete principalmente a alta influência do

ambiente operacional na performance e perspectiva do banco devido à concentração de atividades no Estado

do Espírito Santo e a sua importância regional. Os ratings também consideram a franquia regional do banco e o

seu perfil financeiro adequado, que se compara positivamente aos bancos estaduais. A análise contempla,

ainda, a liquidez estável do banco, a capitalização relativamente forte e suas adequadas fontes de captação. A

qualidade de ativos do Banestes começou a apresentar sinais de estabilização no início de 2017.

A Perspectiva dos IDRs de Longo Prazo do Banestes é Negativa, refletindo o fato de que, por ser um banco de

varejo, seu RV poderia ser impactado por qualquer deterioração adicional no ambiente operacional. Além disso,

qualquer alteração na opinião interna da Fitch sobre o perfil de crédito de seu principal acionista, o Estado do

Espírito Santo, poderia afetar o RV do banco, uma vez que a agência considera que há pouco espaço para

posicionar o RV do Banestes muito acima da avaliação interna de seu controlador.

O modelo de negócios do Banestes conta com captação de varejo de menor custo, proporcionada por sua rede

de agências, principalmente no Estado do Espírito Santo. Além disso, o banco também conta com uma oferta

de produtos razoavelmente bem diversificada, o que reduz sua dependência de receitas ligadas ao crédito, em

comparação com seus pares.

O Banestes continua focando operações no Espírito Santo, onde mantém boa participação em depósitos e

operações de crédito. Por ser um banco estadual, parte relevante de sua estratégia inclui a prestação de

serviços e concessão de crédito a funcionários públicos estaduais e municipais, além de a empresas que

pretendem investir no estado. Por meio de convênios e parcerias com prefeituras e o próprio governo estadual,

o banco também administra as disponibilidades financeiras desses entes, aumentando a capacidade de

expandir sua base de clientes.

Os padrões de subscrição do Banestes estão em linha com as práticas dos principais bancos do setor bancário.

O risco de crédito é o que mais consome capital. A qualidade de crédito permanece aceitável, com os

indicadores de crédito em atraso acima de noventa dias, totalizando 3,0% até junho de 2017 (3,6% em 2016,

4,8% em 2015 e 5,3% em 2014). Em março de 2017, os títulos classificados na categoria de risco "D-H", de

acordo com a Resolução 2.682 do Banco Central do Brasil, representavam 15,6% da carteira e 15,5% em

dezembro de 2016, o que mostra alguma deterioração em relação aos exercícios anteriores (12,3% em

dezembro de 2015 e 10,1% em dezembro de 2014).

O Banestes apresenta boa rentabilidade, sem grandes oscilações. O resultado operacional sobre a média de

ativos era de 1,0% em março de 2017, mostrando estabilidade nos últimos anos. O banco tem otimizado os

custos, por meio da implementação de metas de eficiência operacional, além da revisão de todos os seus

contratos de custos fixos.

A Fitch acredita que as métricas de capitalização do Banestes sejam relativamente fortes e se comparem

positivamente com os bancos de mesmo perfil. Por política de gestão, o índice de capital regulatório deve ser
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de, pelo menos, 14%. A alavancagem no crédito era de conservadoras 2,9 vezes o patrimônio líquido (PL), em

março de 2017 (3,0 vezes em dezembro de 2016 e 3,4 vezes em dezembro de 2015). A Fitch deduziu o

patrimônio da seguradora do grupo para o cálculo do índice Núcleo de Capital Fitch (Fitch Core Capital – FCC),

que ficou em ainda confortáveis 16,4% em março de 2017 (16,6% em dezembro de 2016; 17,3% em dezembro

de 2015) —  melhor que a média dos pares.

O Banestes apresenta base de depósitos pulverizada e de baixo custo, dado o seu perfil de banco de varejo. A

concentração dos vinte maiores aplicadores em depósitos e letras era de cerca de 20% do captado em março

de 2017. Este percentual se explica pelas aplicações do Estado ou de entidades a ele ligadas, dado o papel do

banco, já que grande parte do caixa do governo e de suas empresas é depositada no Banestes. Na opinião da

Fitch, a liquidez do Banestes é adequada e sua política de caixa mínimo é conservadora. Os ativos de maior

liquidez representavam cerca de 50% do total de depósitos e letras e eram compostos, principalmente, por

títulos do governo federal.

RATING DE SUPORTE

O Rating de Suporte (RS) ‘4’ reflete a moderada probabilidade de suporte de seu acionista controlador, o Estado

do Espírito Santo. Na opinião da Fitch, o Banestes é estrategicamente importante para o estado, uma vez que

atua como seu principal agente de recolhimento de impostos, realizando transferências para os municípios e

sendo responsável pela administração do caixa. Além disso, entidades públicas, às quais o banco provê

serviços e concede crédito aos fornecedores, assim como créditos consignados com desconto em folha a

funcionários públicos, compõem importante parcela dos negócios do banco. 

SENSIBILIDADES DOS RATINGS

RV, IDRs e RATINGS NACIONAIS

O RV do Banestes é sensível a qualquer alteração nas premissas da Fitch em relação à exposição ao risco

regional, à capitalização e à qualidade de crédito. O RV poderá ser rebaixado se os créditos do Banestes em

atraso há mais de noventa dias aumentarem para mais de 6% e/ou se o índice FCC cair para abaixo de 10%.  

A análise interna da Fitch sobre o Estado do Espírito Santo pode afetar os ratings do banco. Assim, seus ratings

poderiam ser impactados por qualquer mudança no perfil financeiro desse estado.

RATING DE SUPORTE

O RS poderia ser modificado a partir de qualquer mudança na importância estratégica do banco ou na

propensão de o Estado do Espírito Santo prover suporte.

RELAÇÃO COMPLETA DAS AÇÕES DE RATING:

A Fitch afirmou os seguintes ratings:

Banestes S.A. – Banco do Estado do Espírito Santo:

-- IDRs de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local em ‘BB-’ (BB menos); Perspectiva Negativa;

-- IDRs de Curto Prazo em Moedas Estrangeira e Local em ‘B’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo em ‘A+(bra)’(A mais(bra)), Perspectiva Estável;

-- Rating Nacional de Curto Prazo em ‘F1(bra)’;

-- Rating de Suporte em ‘4’.

-- Rating de Viabilidade em ‘bb-'(bb menos).
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Jean Lopes

Diretor

+55 21 4503-2617

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Praca XV de Novembro, 20 – sala 401 B – Centro

Rio de Janeiro – RJ – CEP: 20010-010

Analista secundário

Paulo Fugulin

Diretor

+55 11 4504-2206

Presidente do comitê de rating

Veronica Chau

Diretora sênior

+ 52 81 8399 9169

Relações com a Mídia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21 4503-2623, E-mail:

jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

INFORMAÇÕES REGULATÓRIAS:

A presente publicação é um relatório de classificação de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16

da Instrução CVM nº 521/12.

As informações utilizadas nesta análise são provenientes do Banestes.

A Fitch adota todas as medidas necessárias para que as informações utilizadas na classificação de risco de

crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiáveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros.

No entanto, a Fitch não realiza serviços de auditoria e não pode realizar, em todos os casos, verificação ou

confirmação independente das informações recebidas.

A Fitch utilizou, para sua análise, informações financeiras disponíveis até 30 de junho de 2017.

Histórico dos Ratings:

Data na qual a classificação em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de dezembro de 2014.

Data na qual a classificação em escala nacional foi atualizada pela última vez: 22 de agosto de 2016.

A classificação de risco foi comunicada à entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuído

não foi alterado em virtude desta comunicação.

Os ratings atribuídos pela Fitch são revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XII do Formulário de Referência,

disponível em sua página na Internet, no endereço eletrônico:

https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch_Form_Ref_2016.pdf

Para informações sobre possíveis alterações na classificação de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos

Ratings.

Informações adicionais estão disponíveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatório de classificação de risco

de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que não seja o devedor ou o

emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento,
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título ou valor mobiliário que está sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia Global de Rating de Bancos (25 de novembro de 2016);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (7 de março de 2017).
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