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Fitch Afirma Ratings do Banestes em ‘BB-’/‘A+(bra)’

21 Ago 2017 16h56

Fitch Ratings — Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2016: A Fitch Ratings afirmou os ratings do Banestes S.A. -
Banco do Estado do Espirito Santo (Banestes). A relagdo completa das a¢gdes de rating encontra-se ao final
deste comunicado.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS
RV, IDRs e RATINGS NACIONAIS

Os IDRs (Issuer Default Ratings — Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) do Banestes sao
movidos por seu Rating de Viabilidade (RV) ‘bb-" (bb menos), que reflete principalmente a alta influéncia do
ambiente operacional na performance e perspectiva do banco devido a concentragdo de atividades no Estado
do Espirito Santo e a sua importancia regional. Os ratings também consideram a franquia regional do banco e o
seu perfil financeiro adequado, que se compara positivamente aos bancos estaduais. A andlise contempla,
ainda, a liquidez estavel do banco, a capitalizacao relativamente forte e suas adequadas fontes de captagdo. A
qualidade de ativos do Banestes comegou a apresentar sinais de estabilizagdo no inicio de 2017.

A Perspectiva dos IDRs de Longo Prazo do Banestes é Negativa, refletindo o fato de que, por ser um banco de
varejo, seu RV poderia ser impactado por qualquer deterioragdo adicional no ambiente operacional. Além disso,
qualquer alteragdo na opinido interna da Fitch sobre o perfil de crédito de seu principal acionista, o Estado do
Espirito Santo, poderia afetar o RV do banco, uma vez que a agéncia considera que ha pouco espago para
posicionar o RV do Banestes muito acima da avaliagéo interna de seu controlador.

O modelo de negécios do Banestes conta com captacdo de varejo de menor custo, proporcionada por sua rede
de agéncias, principalmente no Estado do Espirito Santo. Além disso, o banco também conta com uma oferta
de produtos razoavelmente bem diversificada, o que reduz sua dependéncia de receitas ligadas ao crédito, em
comparagdo com seus pares.

O Banestes continua focando operagbdes no Espirito Santo, onde mantém boa participagdo em depdsitos e
operacdes de crédito. Por ser um banco estadual, parte relevante de sua estratégia inclui a prestagdo de
servicos e concessao de crédito a funcionarios publicos estaduais e municipais, além de a empresas que
pretendem investir no estado. Por meio de convénios e parcerias com prefeituras e o proprio governo estadual,
0 banco também administra as disponibilidades financeiras desses entes, aumentando a capacidade de
expandir sua base de clientes.

Os padrées de subscricdo do Banestes estdo em linha com as praticas dos principais bancos do setor bancario.
O risco de crédito € o que mais consome capital. A qualidade de crédito permanece aceitavel, com os
indicadores de crédito em atraso acima de noventa dias, totalizando 3,0% até junho de 2017 (3,6% em 2016,
4,8% em 2015 e 5,3% em 2014). Em marco de 2017, os titulos classificados na categoria de risco "D-H", de
acordo com a Resolugdo 2.682 do Banco Central do Brasil, representavam 15,6% da carteira e 15,5% em
dezembro de 2016, o que mostra alguma deterioragdo em relagdo aos exercicios anteriores (12,3% em
dezembro de 2015 e 10,1% em dezembro de 2014).

O Banestes apresenta boa rentabilidade, sem grandes oscilagdes. O resultado operacional sobre a média de
ativos era de 1,0% em margo de 2017, mostrando estabilidade nos ultimos anos. O banco tem otimizado os
custos, por meio da implementacdo de metas de eficiéncia operacional, além da revisdo de todos os seus
contratos de custos fixos.

A Fitch acredita que as métricas de capitalizagdo do Banestes sejam relativamente fortes e se comparem
positivamente com os bancos de mesmo perfil. Por politica de gestao, o indice de capital regulatério deve ser
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de, pelo menos, 14%. A alavancagem no crédito era de conservadoras 2,9 vezes o patriménio liquido (PL), em
margo de 2017 (3,0 vezes em dezembro de 2016 e 3,4 vezes em dezembro de 2015). A Fitch deduziu o
patriménio da seguradora do grupo para o calculo do indice Nucleo de Capital Fitch (Fitch Core Capital — FCC),
que ficou em ainda confortaveis 16,4% em marco de 2017 (16,6% em dezembro de 2016; 17,3% em dezembro
de 2015) — melhor que a média dos pares.

O Banestes apresenta base de depdsitos pulverizada e de baixo custo, dado o seu perfil de banco de varejo. A
concentragdo dos vinte maiores aplicadores em depdsitos e letras era de cerca de 20% do captado em margo
de 2017. Este percentual se explica pelas aplicagdes do Estado ou de entidades a ele ligadas, dado o papel do
banco, ja que grande parte do caixa do governo e de suas empresas € depositada no Banestes. Na opinido da
Fitch, a liquidez do Banestes é adequada e sua politica de caixa minimo é conservadora. Os ativos de maior
liquidez representavam cerca de 50% do total de depdsitos e letras e eram compostos, principalmente, por
titulos do governo federal.

RATING DE SUPORTE

O Rating de Suporte (RS) ‘4’ reflete a moderada probabilidade de suporte de seu acionista controlador, o Estado
do Espirito Santo. Na opinidao da Fitch, o Banestes é estrategicamente importante para o estado, uma vez que
atua como seu principal agente de recolhimento de impostos, realizando transferéncias para os municipios e
sendo responsavel pela administracdo do caixa. Além disso, entidades publicas, as quais o banco prové
servigos e concede crédito aos fornecedores, assim como créditos consignados com desconto em folha a
funcionarios publicos, compdem importante parcela dos negécios do banco.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS
RV, IDRs e RATINGS NACIONAIS

O RV do Banestes é sensivel a qualquer alteragao nas premissas da Fitch em relagdo a exposicédo ao risco
regional, a capitalizagdo e a qualidade de crédito. O RV podera ser rebaixado se os créditos do Banestes em
atraso ha mais de noventa dias aumentarem para mais de 6% e/ou se o indice FCC cair para abaixo de 10%.

A andlise interna da Fitch sobre o Estado do Espirito Santo pode afetar os ratings do banco. Assim, seus ratings
poderiam ser impactados por qualquer mudanga no perfil financeiro desse estado.

RATING DE SUPORTE

O RS poderia ser modificado a partir de qualquer mudanga na importéncia estratégica do banco ou na
propensao de o Estado do Espirito Santo prover suporte.

RELACAO COMPLETA DAS ACOES DE RATING:

A Fitch afirmou os seguintes ratings:

Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo:

-- IDRs de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local em ‘BB-’ (BB menos); Perspectiva Negativa;
-- IDRs de Curto Prazo em Moedas Estrangeira e Local em ‘B’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo em ‘A+(bra)' (A mais(bra)), Perspectiva Estavel;

-- Rating Nacional de Curto Prazo em ‘F1(bra)’;

-- Rating de Suporte em ‘4’

-- Rating de Viabilidade em ‘bb-'(bb menos).
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Diretor
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Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21 4503-2623, E-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicagdo é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16
da Instrugdo CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas nesta andlise s&o provenientes do Banestes.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informagoes utilizadas na classificacdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros.
No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou
confirmacé&o independente das informacdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras disponiveis até 30 de junho de 2017.
Historico dos Ratings:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de dezembro de 2014.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 22 de agosto de 2016.

A classificagcédo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido
nao foi alterado em virtude desta comunicagéo.

Os ratings atribuidos pela Fitch sado revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo Xll do Formulario de Referéncia,
disponivel em sua pagina na Internet, no endereco eletrénico:
https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch_Form_Ref_2016.pdf

Para informagdes sobre possiveis alteragdes na classificagao de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos
Ratings.

Informagdes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com.br'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagdo de risco
de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o
emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter’), ou o depositante do instrumento,
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titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
-- Metodologia Global de Rating de Bancos (25 de novembro de 2016);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (7 de margo de 2017).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DAFITCH ESTAO SUJEITOS AALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJANO LINK A
SEGUIR ESSAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGCAO DE RESPONSABILIDADE: HTTP:/FITCHRATINGS. COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS
DEFINIGCOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTADAFITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANGA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E
PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NASEGAO "CODIGO DE CONDUTA". AFITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVIGO
AUTORIZADO AENTIDADE CLASSIFICADA OU APARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE SERVIGCO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL
ESTABASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DAFITCH.
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As informagdes neste relatério sao fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de
crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e
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rating ndo cobre o risco de perdas em funcgédo de outros riscos que nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa
da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatdrios da Fitch s&o de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua
elaboracédo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha
um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes
com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. Aagéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagéo de compra, venda ou retengédo de qualquer titulo. Os ratings nao
comentam a corregdo dos pregos de mercado, a adequagao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagéo sobre
pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. AFitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underw riters para avaliar
os titulos. Estes pregos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara
todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um
Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigao, publicagdo ou disseminagéo
de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragéo de registro submetida
mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagdo
referente a titulos de qualquer outra jurisdigéo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagéo e distribuigdo por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser
disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: AFitch Australia Pty Ltd detém uma licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a
qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser
utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagdo ao endosso de ratings, de forma que os ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades
reguladas dentro da UE para finalidades regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentagdo da UE com respeito as agéncias de rating, podera ser encontrada na
pagina Diwulgagdes da Regulamentagédo da UE (EU Regulatory Disclosures) no enderego eletrdnico www fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os
ratings Internacionais é informada no sumario da entidade de cada instituigao classificada e nas paginas de detalhamento da transagéao de todas as operacdes de finangas
estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagdes sao atualizadas diariamente.
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