BANESTES

Banestes S.A.

Banco do Estado do Espirito Santo

Monitoramento de Rating

A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 21 de junho de 2017, foi confirmada a nota A+, com Perspectiva Neutra, atribuida ao referido banco no
Relatdrio de Rating emitido em 31 de maio de 2017. A confirmacao esta baseada na avaliagdo dos aspectos econdémico-
financeiros do BANESTES relativos ao primeiro trimestre de 2017, assim como nas demais informacdes que temos
conhecimento até o momento da divulgacéao deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.

Junho de 2017, com dados contabeis do primeiro trimestre de 2017
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PANORAMA CONJUNTURAL - PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2017

1. De acordo com dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), depois de
recuar 3,8% em 2015, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro caiu mais 3,6% em 2016 e
acumulou no periodo uma retragéo de 7,3%, refletindo a pior crise da economia brasileira desde
0s anos 1930731, ocorrida logo apds a Grande Recessdo de 1929. Durante 0 ano de 2016 a
queda foi generalizada, atingindo todos os setores que compdem o célculo do PIB: aindustria
recuou 3,8%, 0s servigos 2,7% e a agropecudria 6,6%.

2 Em termos globais, em 2016, por conta das consequéncias da continuada fuga de milhares de
refugiados/emigrantes em dire¢do a Europa, da sequéncia de atentados terroristas, da saida do
Reino Unido da Comunidade Europeia (Brexit), das incertezas causadas pela postura do
presidente dos Estados Unidos ("Risco Trump"), dos baixos pre¢os das commodities, do fraco
comeércio global e da generalizada queda dos fluxos de capital, as economias avangadas tiveram
um fraco desempenho. Apesar disso, 0 Fundo Monetério Internacional (FMI) apurou um
crescimento da economia global em 2016 equivalente a 3,1%.

3 Parao futuro, apesar das expectativas do pequeno crescimento da economia de alguns paises
desenvolvidos e de exportadores de commodities, em funcédo do favordvel comportamento
econdmico da Europa e da Asia (principalmente China e Japao), o FMI estima que as perspec-
tivas mundiais estdo sensivelmente melhores. Nesse sentido, projeta um crescimento da eco-
nomia global de 3,5% em 2017 e de 3,6% em 2018.

4. O FMI destaca ainda (i) a forga da economia chinesa (expanséo estimada de 6,6% em 2016 e de
6,2% em 2018), performance que deve sustentar o pre¢o de algumas das principais matérias
primas, ajudando os paises emergentes exportadores de commodities, tais como soja, minério de
ferro, petrdleo, etc., (ii) 0 bom desempenho econdmico dos Estados Unidos (crescimento
projetado de 2,3% em 2017 e 2,5% em 2018), (iii) as boas perspectivas do Reino Unido, apesar
do Brexit (com crescimento de 2% em 2017 e 1,5% em 2018), (iv) as satisfatorias proje¢des para
aeconomia japonesa (evolucdo de 1,2% em 2017 e 0,6% em 2018), (v) o razoavel desempenho
esperado para a RUssia que, apesar de todos fatores adversos, devera crescer 1,4% em 2017 e
mais 1,4% em 2018, e (vi) a fraca atividade econémica da India (face & mudancas na taxa de
cambio), do Oriente Médio e da Turquia, ambos em consequéncia de complicacfes geopoliticas,
que Ihes dificultam melhor desempenho econémico.

5. Em relacdo a América Latina, o0 FMI estima que em 2017 a regido pode sair da recessdo,
passando de uma queda de 1% em 2016 para um crescimento de 1,1% em 2017 e 2% no ano
seguinte. Depois da queda de 2,3% apuradaem 2016, a Argentina deve registrar um crescimen-
tode 2,2% em 2017 e de 2,3% em 2018. Em 2017, enquanto a Bolivia deveré crescer 4% e o Peru
3,5%, o Equador tende a reduzir a retragdo de 2,2% em 2016 para uma queda de 1% neste ano
e de 0,3% em 2018. Ainda segundo o FMI, a economia da Venezuela, face a profunda crise
econdmica, politica e social que atravessa, depois da queda de 18% em 2016, deve registrar novo
recuo, de 7,4% neste ano e de 4,1% em 2018.

6. No Brasil, ainda convivemos com um prolongado escandalo politico, que (i) efetivou o
impeachment da Presidente Dilma Rousseff e sua substituicdo por Michel Temer e (ii) deflagrou
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a Operacdo Lava-Jato, iniciada em mar.14, que segue em suas investigaces, cada dia envolvendo
mais politicos (entre eles 64 deputados e 28 senadores) e empresarios, e que deve se estender
por tempo ainda indeterminado. Acrescente-se que apds o encerramento do 1°.trim.17, a partir
do dia 17.mai, passaram a ser divulgadas as impactantes confissdes de donos e executivos da
JBS, que envolvem ex-presidentes (Lula e Dilma), centenas de politicos e até, e pricipalmente, 0
Presidente Michel Temer.

7. Nesse cendrio, segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, em comparacéo
ao trimestre anterior, o PIB brasileiro evoluiu 1% durante os trés primeiros meses de 2017,
totalizando R$ 1,594 trilndo. Nesse periodo, a indUstria evoluiu 0,9%, os servigos ficaram
estaveis e a agropecudria, favorecida pelas favoraveis condi¢des climéticas, cresceu 13,4%. No fim
de mar.17 a taxa de inflagdo medida pelo IPCA estavaem 0,963%, a taxa Selic caiu para 12,25%
aa., ataxa de cmbio recuou para R$ 3,17/US$ (R$ 3,26/US$ em dez.16) e a taxa de desemprego
elevou-se para 13,7% (11,9% em dez.16) passando a atingir o novo recorde de 14,2 milhdes de
pessoas sem trabalho (12 milhGes em dez.16).

8. Durante 0 1°.trim.17 o volume total das operagdes de crédito do sistema financeiro recuou 0,9%,
para R$ 3.078 bilhdes, reduzindo a relacdo crédito/PIB para 48%. A taxa de inadimpléncia,
referente aos saldos com atrasos superiores a noventa dias, ficou em 3,9%, com aumento de
0,3% em doze meses. No final do trimestre, com o fortalecimento de produtos brasileiros no
exterior, a Balanga Comercial registrou superavit de US$ 14,4 bilh@es, contabilizando exporta-
¢Bes de US$50,4 bilhdes e importacdes de US$ 36 bilhdes.

9. Durante os primeiros meses do ano, a conjugagao de alguns fatores influenciou positivamente
aconfianca do empresario nacional, que passou a ver o futuro com menor grau de pessimismo,
relacionando-se entre eles (i) a relagdo cambial do real frente 8 moeda americana, (i) a reversao
dos precos do petroleo e do minério de ferro, (iii) a volta dos investidores externos, (iv) a queda
dos niveis de inflagdo, possibilitando expressivo recuo da taxa de juros, e (v) a expectativa de
uma safra agricola recorde.

10. Para 0 ano de 2017, no entanto, as expectativas continuam indefinidas, mas devem considerar
grandes incertrezas, dolar instavel, ociosidade de unidades produtivas e, consequentemente,
desemprego elevado, crédito dificil, necessidade de reformas tributéria, politica e previdenciariae
déficit orcamentério de R$ 143 bilhdes para o setor publico consolidado.

11. Entre outros, esses fatores permanecem como alguns dos grandes desafios do governo Temer
que, além disso, tem que conviver com 0s desdobramentos politicos ainda decorrentes do
impeachment e com 0s processos em curso na Justica, que continuam envolvendo politicos,
empresarios e ele mesmo. Assim, a economia brasileira, embora tenha dado indicios de ter
superado sua pior fase, permanece convivendo com elevado grau de fragilidade, muitasincerte-
zas e grandes desafios, caracterizando um cenério de curto/médio prazo ainda indefinido.

12. Nesse contexto, as estimativas para o final de 2017 indicam que (i) o PIB nacional podera
registrar uma pequena recuperagdo, por volta 0,4%, (ii) a inflagdo medida pelo IPCA fique
préximaa 3,7% a.a., a Taxa Selic caia para 8,5% a.a., 0 cambio esteja oscilando em torno de R$
3,30/US$ e o desemprego se mantenha em niveis elevados, acima de 12%. Nossa conjuntura
permanece extremamente desafiadora e, nesse sentido, as recomendacdes ainda sdo de cautela,
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permanente e exaustiva avaliagdo de cenarios, sujeitando investimentos, exclusivamente, em
ativos selecionados. Nesses termos, as operagdes de crédito devem reunir plenas caracteristicas
de liquidez, seguranca e, se possivel, alguma rentabilidade.

PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1

Organizado sob a forma de banco multiplo, o BANESTES opera através de suas carteiras de
crédito comercial, rural, industrial, imobiliario, cAmbio, arrendamento mercantil, administragéo
de cartdo de crédito, do programa de alimentacao ao trabalhador - PAT e da administragdo de
fundos de investimentos. Ao mesmo tempo, por meio de suas controladas, BANESTES
Seguros SA., BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SA. e BANESTES
Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo Ltda., atua também nos
segmentos financeiros de seguros e distribuicdo, intermediacdo e administracdo de recursos de
terceiros.

Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de companhias associadas,
integrantes do conglomerado BANESTES. Assim, os beneficios dos servigos prestados entre
essas companhias, bem como os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos
segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou
individualmente.

O Banco é uma sociedade andnima de capital aberto e de economia mista. Seu controle acionario
é exercido pelo Estado do Espirito Santo e a interagdo dai resultante lhe confere algumas
caracteristicas especiais, como 0 aproveitamento da expansao e o desenvolvimento da economia
do Estado através de parcerias e convénios. Por outro lado, essa especificidade agrega um
envolvimento politico em sua gestdo, uma vez que a maioria de seus dirigentes pode ser
designada pelo Governo do Estado.

O Conselho de Administracdo do BANESTES, constituido para definicdo de politicas e
tomada de grandes decisdes, ¢ integrado por, no minimo, cinco e no maximo nove membros:
um indicado pelos empregados do Banestes (eleito por votacéo direta), um designado pela
Fundacdo Banestes de Seguridade Social, um eleito pelos acionistas minoritarios e 0s
representantes do Acionista Controlador, inclusive o Presidente do Banco, que, segundo o
Estatuto Social, em hipdtese alguma pode acumular o cargo de Presidente do Conselho de
Administragao.

Em marco de 2017, a base de clientes do BANESTES alcangou 1.038 mil pessoas fisicas e 61 mil
pessoas juridicas, totalizando mais de um milh&o de clientes ativos, o que elevou o nimero de
contas correntes para 735 mil e o de contas poupanga para 538 mil . Como consequéncia, nos
trés primeiros meses do ano, o0 volume de operacgdes bancarias em canais eletronicos atingiu 15
milhdes de transacoes, crescendo 5,3% sobre igual periodo de 2016. No aplicativo BANESTES
Celular foram registradas 5,61 milhdes de transagdes no periodo.

A rede de operages do Banescard, em nivel nacional, composta pelos milhares de estabelecimentos
comerciais é vinculada a Cielo, Getnet, Bin e Rede. Essa diversidade de opgdes, aliada auma
natural tendéncia do mercado, possibilitou que o cartdo de bandeira propria Banescard registrasse
durante os trés primeiros meses de 2017 um total de 4,8 milhdes de transagdes (+ 12,8% em
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relagdo ao 19.trim.16. No mesmo periodo, o volume transacionado em compras/saques atingiu
R$ 344 milhdes (+ 9,5%).

7 Nos primeiros trés meses de 2017, 0 Banco investiu o total de R$ 17,8 milhes em Tecnologia
da Informagdo e Comunicacéo, o que lhe proporcionou significativa melhoria nos servigos
bancarios, permitindo (i) evolugdo dos servigos prestados pela rede de agéncias, rede de
autoatendimento e central de atendimento, (ii) moderniza¢éo do ambiente de comunicacéo e
(iii) licenciamento e suporte para garantir a infraestrutura de desenvolvimento dos sistemas que
irdo sutentar novos programas. Entre estes, podem ser citados os seguintes projetos: ampliagao
dos servicos no internet banking, autoatendimento, Banestes celular, central de atendimento,
gerenciador financeiro web e nova automacao bancaria.

8 Presente em todos 0s 78 municipios do Estado do Espirito Santo (sendo em dezenove deles
0 Unico banco com agéncia instalada), o BANESTES possui a maior rede de atendimento do
Estado. Ao todo sdo 781 pontos de atendimento, compostos por 131 agéncias, 24 postos de
atendimento, 250 postos de atendimento eletrénico e 376 correspondentes. Além da rede
fisica, as solugdes financeiras sdo também disponibilizadas nos canais eletrdnicos BANESTES
office banking, BANESTES internet banking, BANESTES Celular e BANESTES SMS, Disque
BANESTES e 595 caixas eletronicos, distribuidos em salas de autoatendimento, e 116
equipamentos instalados em pontos estratégicos.

9 O Banco conta também, de forma exclusiva no estado, com 28 equipamentos “Saque e Pague”,
uma plataforma inovadora que permite dep6sitos em dinheiro sem envelope, com crédito na
contaem tempo real. Em paralelo, deu continuidade ao trabalho de racionalizagéo de sua rede
de correspondentes, o que resultou na reducdo de mais onze pontos de atendimento, sendo,
no entanto, mantida a performance da rede.

10 Em mar.17 o BANESTES operava com um total de 2.628 funcionérios, dos quais 2.309
ativos, e mais 650 estagiarios e 101 aprendizes. Até o final do trimestre o Banco havia aplicado
em capacitagao de seus funcionarios a importancia de R$ 307 mil, totalizando 515 horas de
treinamento. Com isso, passou a contar com 529 colaboradores certificados na CPA-10, 271 na
CPA-20, dez naCGA e oito na CEA.

11 Durante os Gltimos meses a Direcdo do BANESTES deu continuidade a sua estratégia de
buscar maior seletividade na concesséo do crédito, adotando, em paralelo, taxas sustentaveis e
compativeis ao risco. Deu sequéncia também a medidas que visam reduzir a inadimpléncia e
melhorar seus indicadores, como o aperfeigoamento da politica de crédito, a ampliacéo e
diversificagdo dos produtos e a sinergia do relacionamento com sua base de clientes. Nos
préximos meses 0 Banco deve manter essa estratégia, priorizando a expansao das carteiras de
crédito consignado e de crédito imobiliario, que, historicamente, representam menor risco. A
propdsito, nos trés primeiros meses do ano essas operacoes evoluiram, respectivamente, 4,9%
e4,4%.

ESTRATEGIA EMPRESARIAL

1 Emseu Relatorio da Administracdo relativo a jun.16, 0 BANESTES informa que mantém o
compromisso com a sustentabilidade empresarial, com destaque para Negdcio, Tecnologia da
Informacéo e Comunicacéo, e Recursos Humanos. Em relagdo ao item Negdcio, a ideia é

© 2017 por Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
Versdo 2/12 v 02

5/15



RATING

Rua Aradjo Porto Alegre, 36/8 parte
Rio de Janeiro - RJ
Tel.:(55) 21-2272-9603
Fax: (55) 21-2240-2828
e-mail: info@Ifrating.com

A+

PERSPECTIVA
NEUTRA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais acon-
tecimentos que envolveram a ins-
tituicdo financeira no trimestre saq
avaliados, assim como suas demonss
tragles financeiras parciais, de for-
ma a servirem de base para manu-
tengdo ou modificagdo da nota
atribuida no Ultimo Relatério.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2272-9603
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2272-9603
julio@Ifrating.com

RELATORIO DE
MONITORAMENTO

CowmiTeE OrIGINAL: 07.JuN.06

ComITE DE MONITORAMENTO:
JUNHO DE 2017

VALIDO ATE: .MAlO0 DE 2018

MONITORAMENTO DE RATING

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

enfatizar a oferta de produtos, servicos e soluges, utilizando sua rede de atendimento. O
objetivo é elevar sua posicdo no mercado local, expandir a carteira de crédito comercial, elevando
ascarteiras de crédito ao consumo, crédito para investimento e, principalmente, crédito imobiliario
e crédito consignado, operagdes que normalmente agregam menor risco. Naquele documento
o0 Banco informava também que continuard utilizando os rigorosos critérios de avaliagdo de
crédito ja adotados, mantendo em niveis favoraveis a expansdo do crédito e o controle sobre a
inadimpléncia.

De acordo com essas proposi¢Oes, durante os primeiros trés meses de 2017, como ja
mencionado, foram realizados investimentos da ordem de R$ 17,8 milhGes na area de Tecnologia
da Informacéo e Comunicaco. Em relacdo a Recursos Humanos, o Banco deu sequéncia as
acdes e processos que contribuem para 0 novo modelo de gestdo estratégica de pessoas. Com
a institucionalizacéo do processo de gestdo de desempenho, a metodologia de avaliacdo de
desempenho por competéncia estd sendo aplicada a todos os funcionérios desde mar.15.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2017

1 Durante os trés primeiros meses de 2017 os Ativos do BANESTES, influenciados pela forte

queda das Aplicagdes no Mercado Aberto, recuaram para R$ 21.034 milhdes, 18% inferiore ao
valor dos Ativos em dez.16. No periodo, as Aplicag@es Interfinanceiras cairam de R$ 13.084
milhdes para R$ 8.103 milhdes (-38%), mantendo-se, ainda assim, como o mais importante
canal de aplicacdo de recursos do Banco, participando com 37% dos seus Ativos. Por outro
lado, 0s TVMs evoluiram 4,8%, para R$ 7.366 milhdes, e as Operacdes de Crédito, livres da
Proviséo para Devedores Duvidosos, mantiveram-se estaveis, na faixa de R$ 3.277 milhdes.
Em decorréncia dessas movimentagdes, o Caixa Livre do Banco recuou levemente, para R$
7.267 milhdes, mas permaneceu fortalecido, equivalente a 34,5% dos Ativos do Banco.

EVOLUCAO DAS CONTAS DO ATIVO -R$ MILHOES
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2 Vale obsetvar que, mantendo a mesma postura de petiodos anteriores, em mar.17 as Aplicagbes

Interfinanceiras estavam preponderantemente lastreadas em titulos federais (LFT, LTN e NTN),
em percentual equivalente a 97%, tendo sido o restante direcionado a Depositos Interfinanceiros.
Quanto aos TVMs, uma parcela de 81% estava aplicada em Titulos Federais (LFTs, LTNS,
NTNse CVSs), 1% em Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs, 4,5% em Debéntures,
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3% em Letras de Crédito Imobilidrio - LCls, 9,4% em Letras Financeiras, emitidas por
institui¢des financeiras, e 1% em Cotas de Fundos de Investimento. Cabe observar que os
Titulos Publicos Federais - Compensagao de Variagdes Salariais- CVSs, no valor de R$ 310,5
milhdes, face a intencdo do Banco de manté-los até seu vencimento, sédo contabilizados pelo
valor nominal atualizado.

Levando-se em conta os critérios de risco determinados pela Res. 2.682 do BACEN, o quadro
permanece favoravel: uma parcela de 48% da carteira de crédito mantinha-se classificada no
nivel AA, 20% no A, 11% no B, 7% no C e 16% nos niveis inferiores, sendo 5,2% no nivel H,
o pior dos nove niveis. Apesar disso, vale ressaltar que desde mar.16 os Créditos em Write Off
cresceram 12,8% e alcancaram em mar.17 a cifra de R$ 1.171 milhdes.

Em relacéo ao item concentracdo, uma parcela de apenas 1,62% das operagdes de crédito estava
comprometida com o maior tomador, 1,6% com o segundo maior, 0,8% com o terceiro,
0,57% com o quarto e 0,56% com o quinto, totalizando um risco de 5,14% da carteira nos
cinco maiores. Na sequéncia, aos dez maiores clientes era destinado 7,37 % da carteira, aos
quinze 9,22% e aos vinte 10,77%, o que confirma um baixo grau de concentracéo praticado
pelo Banco. Vale registrar que, em mar.17, (i) entre esses vinte maiores clientes, dois possuiam
operacBes em atraso, num total de 0,75% da carteira total e (ii) as vinte maiores operagdes de
crédito em atraso somavam R$ 115,3 milhGes, equivalentes a 3,1% da carteira total. Quanto a
prazos de vencimento, as prestacfes vencidas a mais de quinze dias correspondiam a 3% da
carteira, 43% vencia no curto prazo (18% em até trés meses e 25% entre trés e doze meses) e
54% em periodos superiores a um ano.

Em 31.mar.17 o BANESTES trabalhava com uma carteira de crédito integrada por 541.394
clientes. Nessa data, operac@es relacionadas a Crédito Pessoal representavam a maior parcela da
carteira, 58,5%, Crédito Imobiliario participavacom 11,2 % e Crédito Rural com 8,3%, cabendo
a parcela restante, 22%, a operac¢Oes de Conta Garantida, Cambio, Cartdo, etc.. Operag8es
realizadas com Pessoas Fisicas absorviam 60% da carteira, empresas ligadas ao comércio e
reparacdo de automoveis e motocicletas 11,3%, transporte, armazenagem e correio 5%,
construcéo 3%, atividades administrativas e servicos complementares 2,7%, ficando a fatia
restante, 18%, diluido entre empresas atuantes em outros segmentos de atividade.

Considerando-se as contas passivas, durante os trés primeiros meses de 2017 os Dep06sitos
evoluiram para R$ 9.727 milhdes (+3% em relacéo a dez.16), elevando sua participacdo para
45% do Passivo Total, recuperando a posi¢ao de mais importante canal de captagéo de recursos
do Banco. No fim do periodo, os Depositos Totais eram integrados por Depositos a Vista
(10%), Dep6sitos de Poupanca 26%, Depositos Interfinanceiros 1% e os Depdsitos a Prazo
63%. Importante lembrar que uma parcela de R$ 1.719 milhdes, equivalentes a 28% dos
Depositos a Prazo, referia-se a Depdsitos Judiciais, recursos que embora ndo tenham prazo de
resgate previamente determinado, normalmente, permanecem aplicados no Banco por longos
periodos.

No encerramento do 1°.trim.17 o Banco trabalhava com 25.447 clientes/investidores, a grande
maioriajunto acarteira de Depositos a Prazo - CDB (85%). Quanto aos niveis de concentragao,
tanto os Depdsitos a Vista quanto os Depdsitos de Poupancga, como é natural, permaneciam
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com seus recursos diluidos entre um grande nimero de pequenos investidores. Em relacdo
aos Depositos a Prazo, em mar.17, 0 maior investidor participava com 8,1% da carteira, 0
segundo com 5,9%, o terceiro com 5,6%, 0 quarto com 4% e o quinto com 2,7%. Assim, 0s
cinco maiores somavam 26,3% da carteira, 0s cinco seguintes 6% e todos os restantes 67,7%,
o0 que indicaum satisfatdrio grau de diversificacdo. Deve ser lembrado ainda que, entre os vinte
maiores investidores, apenas cinco (com participacdo de 5,4% na carteira total) ndo séo ligados
ao Governo do Estado do Espirito Santo.

EVOLUCAO DAS CONTAS DO PASSIVO -R$ MILHOES
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9 Emmar.17, considerando-se o conjunto dos recursos captados pelo BANESTES (através de

Depositos, Captagdes no Mercado Aberto, Recursos de Letras de Crédito Imobilirio, Letras
de Crédito do Agronegadcio, Letras Financeiras, Obrigaces por Empréstimos no Exterior e
Obrigacdes por Repasses do Pais), o total alcangava o valor de R$ 18.835 milhdes. Desse
montante, uma parcela de 27,8% ndo tinha prazo de vencimento definido (reflexo do peso
dos Depositos a Vista, da Poupanga e dos Dep6sitos Judiciais), 45,6% vencia em até trés
meses, 3,4% entre trés e doze meses e 23,2% em prazos SUperiores a um ano, COmposi¢ao que
caracteriza um satisfatdrio escalonamento de pagamento de compromissos.

10 Em comparacdo a igual periodo de 2016, as Receitas Financeiras obtidas durante os trés

primeiros meses de 2017 cresceram 20,4% (para R$ 779,6 milhdes), as Despesas Financeiras
evoluiram 27% (para R$ 673 milhdes) e, em consequéncia, 0 Resultado Financeiro recuou
7,7% (para R$ 106,8 milhdes), 0 que impactou negativamente a Margem Financeira, que
regrediu de 18% (mar.16) para 14% (mar.17). Observamos também que, na mesma base de
comparagdo, 0 Banco trabalhou com Receitas de Crédito levemente inferiores, Receitas de
Tesouraria mais elevadas (+33%), Provisdes para Créditos em Liquidacdo menores (- 4,7%),
Despesas de Captacdo - Depdsitos sensivelmente mais elevadas (+34%) e Resultado ndo
Financeiro (negativo) no patamar de R$ 68 milhdes, 11% inferior ao apurado em mar.16.
Comisso, 0 Banco encerrou o trimestre com Lucro de R$ 38,5 milhGes, equivalente ao apurado
em mar.16, o que resultou em Margem Liquida de 4,9% (contra 5,9% em mar.16) e Rentabilidade
anualizada de 14%.

11 Oshighlights relacionados na pagina 12/15 deste Relat6rio evidenciam que, durante os Gltimos

anos, a0 mesmo tempo em que tem aprimorado fundamentos, como controle de riscos,
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compliance e governanga corporativa, 0 Banco tem trabalhado com uma politica conservadora,
adequada ao contexto das expectativas conjunturais e, nesse sentido, tem fortalecido,
progressivamente, sua estrutura financeira. Assim, no encerramento do 19.trim.17 trabalhava
com Caixa Livre de R$ 7.267 milhdes (levemente superior ao apurado em mar.16), elevada
Liquidez de Curto Prazo (0,68), boa Qualidade da Carteira de Crédito (7,3%) e compensadores
niveis de Rentabilidade (14% em mar.17), fruto dos favoraveis resultados obtidos nos dltimos
anos. O nivel da Inadimpléncia, no entanto, continuava em nivel desconfortavel (9,4% da
carteira de crédito) e o grau de Alavancagem, equivalente a 15,3, acima do desejavel. Finalmente,
o indice de Basileia (composto integralmente por Capital Nivel 1) manteve-se em mar.17 no
confortavel patamar de 18,5%.

EVOLUGCAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MILHOES
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
R$ 31L.MAR.17 31.DEZ.16 31.MAR.16 31.DEZ.15 31.MAR.15 31.DEZ.14
‘TOTAL DE ATIVOS 21.033.632.940| 25.648.385.704| 19.264.340.399| 18.239.593.190| 15.967.116.929 15.165.228.482
DISPONIBILIDADES 175.829.127 213.261.276 213.847.816 253.607.367 209.379.399 168.321.691
APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS 8.102.929.421| 13.084.831.951| 6.847.660.751|  6.373.297.991|  4.338.695.844 3.801.615.931
Aplicagies em Mercado Aberto 7.839.513.964| 12.712.156.207|  6.586.207.726|  6.276.738.984|  4.074.095.460 3.701.222.324
Aplicagies em CDI 263.415.457 372.675.744 261.453.025 96.559.007 264.600.384 100.393.607
TITULOS E DERIVATIVOS 7.365.938.911 7.027.285.330|  6.654.161.907| 6.012.165.440|  5.448.669.222 5.256.407.564
Operagdes Compromissadas 2.336.639.730 2.280.094.721| 1.754.695.628| 1.383.882.567| 1.701.521.118 1.613.108.821
Titulos de Renda Fixa - Carteira Prdpria 4.790.387.615 4572324917 4.748.757.733| 4518.789.285|  3.661.819.995 3.583.932.846
Vinculados a0 Banco Central 0 0 0 0 0 0
Vinculados a Prestacdo de Garantias 157.204.296 132.366.237 104.646.698 68.459.809 67.433.624 36.939.358
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 0 0 0 0
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 722.059.907 615.789.772 674.242.642 672.316.220 867.650.423 804.465.158
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 80.461.881 79.005.756 74.307.874 72.793.067 0 61.448.896
OPERAGOES DE CREDITO E LEASING 3.276.947.960 3257479.172| 3.470.387.569| 3469.822.565| 3.877.915.906 3.889.788.475
Empréstimos e Titulos Descontados 2.439.278.023 2.438906.845| 2510.331.687| 2.474981.214| 2.837.161.960 2.846.317.318
Financiamentos 1.104.203.183 1.082.080.634| 1.192.674.236| 1.206.765.580| 1.273.311.030 1.258.186.861
Arrendamento Mercantil 10.438.131 12.363.832 20.155.956 24.680.653 38.453.114 43.883.656
Provisdo para Créditos em Atraso -277.958.127 -277.604.804 -257.063.715 -240.790.865 -282.495.430 -269.442.243
CAMBIO 162.147.870 179.996.795 276.458.854 315.746.948 317.737.582 271.275.266
OUTROS CREDITOS 746.715.316 778.309.537 702.179.156 717.510.194 654.962.312 667.137.807
OUTROS VALORES E BENS 89.893.092 89.569.408 66.252.535 71.879.585 29.657.362 25.435.263
ATIVO PERMANENTE 310.709.456 322.856.708 284.841.296 280.453.813 222.448.880 219.332.430
TOTAL DE PASSIVOS 21.033.632.940| 25.648.385.704| 19.264.340.399| 18.239.593.190| 15.967.116.929 15.165.228.482
DEPOSITOS TOTAIS 9.727.610.524 9.425335.321| 9.311.161.731| 8825.836.756| 8.822.828.531 8.386.873.212
Depdsitos a Vista 977.281.988 1.148.337.113|  1.248352.247| 1.260.811.420|  1.303.646.767 1.344571.738
Depdsitos de Poupanca 2.516.203.787 2.523852.683| 2.435.988.060| 2466.630.264|  2.522.640.679 2.531.873.784
Depésitos Interfinanceiros 129.130.532 118.732.334 104.231.208 106.510.437 309.044.938 144.775.276
Depdsitos a Prazo 6.088.206.335 5.622.994.587| 5513.019.858| 4.991.884.634|  4.687.496.148 4.365.652.413
Dep. de Pagam. p/ Consignagdo - Extrajudicial 6.376.150 0 0 0 0 0
Depésitos em Moeda Estrangeira 10.411.733 11.418.604 9.570.358 0 0 0
CAPTAGCOES NO MERCADO ABERTO 8.093.822.996| 12.778.644.281| 6.574.749.616| 5.952.030.960| 3.916.966.862 3.701.954.506
Carteira Prdpria 2.338.375.108 2.276914.394|  1.750.749.840| 1.380.133.836| 1.696.367.098 1.607.735.653
Carteira de Terceiros 5.755.447.888| 10.501.729.887| 4.823.999.776| 4.571.897.124| 2.220.599.764 2.094.218.853
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 648.055.122 791.721.609 661.863.552 643.018.178 532.069.941 441.223.208
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 87.638.945 55.505.714 65.646.608 26.167.686 67.916.450 27.473.980
OBRIGAGOES EMPRESTIMOS E REPASSES 365.688.016 438.759.478 579.632.830 710.886.500 716.534.573 727.123.018
DERIVATIVOS 0 0 0 0 0 0
CAMBIO 158.673.058 175.366.912 251.306.526 258.226.987 256.329.637 239.496.276
OUTRAS OBRIGAGOES 661.145.768 681.105.158 633.790.749 661.170.168 562.314.654 577.611.577
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 3.881.557 4.503.865 1.679.261 1.710.650 1.701.896 1.778.945
PATRIMONIO LIQUIDO 1.287.116.954 1.297.443.365| 1.184.509.528| 1.160.545.305| 1.090.454.384 1.061.693.759
Capital Social 1.015.000.000 1.033.800.000f  1.015.000.000{  1.015.000.000 725.702.305 725.702.305
Lucros Acumulados 23.474.471 53.184.214 24.304.253 40.572.037 28.931.029 46.029.349
Coobrigagbes 5.058.993 5.091.667 2.560.604 2.764.305 11.799.324 24.688.550
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 1.171.463.092 1.139.844.680  1.038.491.289  1.013.700.177 0 0
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RS JAN-MAR/T | JAN-DEZ/16 | JAN-MAR/I6 | JAN-DEZ/15 | JAN-MAR/SS | JAN-DEZ/14
RECEITASDAATIVIDADE FINANCEIRA | 779603009 290778835  G47652031| 2233086738  d9L2%0.305  L782.4650378
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO 7207071 T6RI55160 19032082  TTOw000 199516067  7078d4Te
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL 20084 312876 8055 OB L9 48800563
CREDITOS RECUPERADOS 196660 6270693 OBAGGS|  0MsRl ST 489N
RENDAS DE CAMBIO 29598 60820 AOSTGN 16990450 BT0LGN| 18404782
RECEITAS DE TESOURARIA SIO4060L 20043268  ABIBEI| LBAIED 2698650 0947345
DESPESAS DAATIVIDADE FINANCEIRA | 72756380 -24%0.300777  S31886.007| -L75.303726  -382446678|  -1369.099.072
DESPESAS DE CAPTACAO - DEPOSITOS SIS 20826884 MG366TY -LASLSBA0 2008357  -L0666T20N
DESPESAS DE CAPTACAO - EMPRESTIMOS SOBET D200 6256|  2208725 5L 14880300
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL L4870 3003 RS 070166 0TI -3T54E
DESPESAS DE TESOURARIA SLOM 00 s6EY eI 90 320050
PROVISAO PARA CRELI SO0UL0% QM0 TRLG06  TTLTAB  ThI0A 670085
RESULTADODAATIVIDADE FINANCEIRA| 106847700 475466577  LSTG5034 571783007 108812705) 413351306
DESPESAS TRIBUTARIAS ASSSEEY A LSGSRO|  G5ATTR -SELTSGE|  -GLeSLO
RESULTADO DE PARTICIPAGOES SORLO0L  JA0TT Q06405 2603048 6AG6M| 19200341
RECEITAS DE SERVICOS G192 366697 GA4BO06|  TIBOB| G270 250854514
DESPESAS DE CUSTEIO 16410103 GRSG6TS3  -30BI0THO|  SO30015N  -L17SBAEEE| 462474706
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS 198314600 26061306 22093  G0%B08 5Bl ST
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS WME 998% UG 15780 82622 083973
PROVISAO PARA IRE CS AT0989 G500 L5G6IT6| 4SO 65T| 3614254
PARTICIPACAO NOS LUCROS SITMNE AL5M8 76010 630001 ASB%8|  -23985014
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO BT LGGLTH 83000 4B BEETRY  %421n
LUCRO LIQUIDO AIUSTADO BABIT 62079 30| BOKOTN  RIIE| 133700481
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO BIBIT 9B 30| 2BOLOR  RTETEY 31934805
DEPRECIACAO E AMORTIZAGAQ - DRE T65H9 GBI 6033 265ME8 5265 20689
JUROS SOBRE O CAPITAL 5000000 76000 14100000 526822 Q900000 39478307
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HIGHLIGHTS

MAR.17

DEZ.16

MAR.16 DEZ.15

MAR.15

DEZ.14

ICAPACIDADE DE PAGAMENTO

CAIXA LIVRE - R$ mil

7.266.575 7.322.628 7.122.551 6.442.731 5.673.080 5.307.631

CAIXA LIVRE EM RELAGAO AO PATRIMONIO LIQUIDO 5646%  5644%  6013%  5551%  5202%  499,.9%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 068 072 074 074 06 086

SOLVENCIA 105 104 105 105 106 106

GERAGAO DE CAIXA - RS mil 6079 64102 46022 44877 44033 42345

MARGEM DE CONTRIBUIGAO 244%  259%  288%  217%  315%  36.4%
MARGEM FINANCEIRA - RS mil 186037  406.257 197651 377114 194638  370.117

| QUALIDADE DO CREDITO

QUALIDADE DA CARTEIRA 730 735 725 118 156 773

INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERAGOES DE CREDITO 04%  93%  106%  116%  94%  85%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LIQUIDO 4% 270%  350%  390%  373%  348%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 88.1%  876%  T7,6%  663%  734%  78.2%
RENTABILIDADE - %

RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 140%  143%  138%  142%  143%  138%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 08%  08%  09% 0%  09%  09%
SPREAD MEDIO 03% 0%  04%  04%  05%  04%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELAGAO AO ATIVO TOTAL 89.1%  911%  881%  869%  856%  854%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELAGAO AO PASSIVO TOTAL 848%  868%  824%  BLS%  794%  786%
EFICIENCIA - R$ mil (exceto indice)

INDICE DE EFICIENCIA 081 080 081 087 076 080

OPERAGOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUCAO 2074 20410 21564 21398  23.848 24,037

DEPGSITOS POR UNIDADE DE PRODUGAO 62750 59279 58195 54819 54800 52418

LUCRO LIQUIDO POR UNIDADE DE PRODUCAO (¥ 248 301 240 180 241 200

OPERAGOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1243 1273 1343 13% 1434 1417

DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 3702 3698 3623 339 3295 3089

LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO () 1463 1880 1494 1115 1448 1176

| ALAVANCAGEM

DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 1534 1877 1526 1472 1364 1328

DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 254 250 291 297 352 382

DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 024 025 024 024 020 021

DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE OPATRIMONIOLIQUIDO, 043 017 024 029 033 030

INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 185%  188%  189%  198%  173%  17.1%
PATRIMONIO LIQUIDO REAL - R$ mil (*9) 1023933 1032938 909417 839487  877.868  860.204

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado

(**) Ajustado por desp. diferidas, agios/desagios, créd. tributarios e excesso de provisionamento
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PERSPECTIVA
NEUTRA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais acon-
tecimentos que envolveram a ins-
tituicdo financeira no trimestre séo
avaliados, assim como suas demonss
tracdes financeiras parciais, de for-
ma a servirem de base para manu-
tencdo ou modificagdo da nota
atribuida no Ultimo Relatério.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2272-9603
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2272-9603
julio@Ifrating.com

RELATORIO DE
MONITORAMENTO

CowmiTeE OrIGINAL: 07.JuN.06

ComITE DE MONITORAMENTO:
JUNHO DE 2017

VALIDO ATE: .MAlO0 DE 2018

MONITORAMENTO DE RATING

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

DISCLAIMERS

1. Nenhuma parte deste Relatério pode ser modificada ou publicada sem a permisséo expressa da Argus

Classificadora de Risco de Crédito Ltda. (Argus).

. As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating s&o consideradas fidedignas, masL FRating ndo pode

garantir sua exatiddo e integridade. Usou-se de toda a diligéncia para que os dados fossem confirmados, mas
em alguns casos so se pode ver a sua coeréncia. Todos os dados que nos pareceram incoerentes foram
confrontados com a fonte primaria ou secundéria. LFRating ndo é responsavel por dados fraudados ou
inveridicos, que nos foram informados e pareceram coerentes. Nenhuma auditoria local foi realizada para
confirmar a existéncia de ativos ou numerario declarados.

. Este rating ndo se constitui em uma recomendacéo de investimento nesta instituicdo

financeira, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador. As anélises e
opinides neste Relatorio sdo feitas em uma data informada no Relatorio e LFRating
envidaseus melhores esforgos para que elas sejam sempre atuais pelo prazo informado,
mas algumas informacdes sao de responsabilidade de agentes externos a instituicdo e
gue podem néo ser informadas no tempo adequado.

. LFRating 6 uma Agéncia de Rating independente e nenhum de seus clientes representa mais que 5% de seu

Faturamento.

Por usar parte de um andar comercial, todos os critérios de segregacdo sdo utilizados, preservando a
independéncia da Agéncia. LFRating estabeleceu politicas e procedimentos de forma a preservar a
confidencialidade de informagdes consideradas sigilosas, recebidas no &mbito do processo de classificagéo.

. LFRating utiliza metodologia proprietaria que utiliza aspectos objetivos e subjetivos dos pontos que entende

como sendo Fatos Geradores de Risco (FGR), com pequenas diferengas de abordagem para cada tipo de
classificacdo. Basicamente desenvolveu planilhas que sistematizam e homogeneizam os pontos que devem ser
abordados pelos analistas, a partir de até trés Grupos que detalham os FGRs. Essa metodologia prevé cinco
descritores para cada indicador de risco. Eles tém a finalidade de estabelecer um padrédo que possa tornar
comparaveis cada indicador. Estes Grupos sdo duplamente ponderados, de forma que cada um ganhe ou perca
importancia & medida que vai sendo detalhado.

O Banco tem seu rating cor porativo classificado por LFRating, o que exige monitoramentos trimestrais,
conforme contrato.

Esta classificaco esta sendo continuada pela Argus, apesar de ter sido contratada anteriormente a sua
constituicdo. Apesar disso, a mesma equipe (analista-relator e Comité) foi preservada e utilizada para esta
continuago.

LFRating adota procedimentos que identifica e administra possiveis conflitos de interesse nas classificacdes
que realiza. Para esta classificacdo, nenhum conflito de interesse real, aparente ou possivel foi identificado.

© 2017 por Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
Versdo 2/12 v 02
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRating foi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagcdo de instituicdes
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. Em 2014
tornou-se uma Agéncia de Rating independente e passou a se denominar Argus Classificadora
de Risco de Crédito Ltda, mantendo o nome fantasia LFRating. E formada por profissionais
de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conhecimentos para prover o
mercado brasileiro de servigos de anélise de risco de todas as modalidades, baseados em trés
principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e 0 objeto de classificacio;
. transparéncia dos fundamentos da classificagdo; e
capacidade técnicae ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de mais de 40 anos em trabalhos de anélises e
avaliagGes de empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propdsitos.
Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma defini¢do precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

.aandlise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicase econdémico-
financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administragdo das garantias; e

- um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar o entendimen-
to de LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

Uma classificacdo de risco de crédito de LFRating somente é realizada por demanda do emissor,
formalizado em todos os casos através de Contrato de Prestacéo de Servigos especifico. Depois
de formalizada a demanda é designado um analista-relator, que solicitara toda a documentagéo
que julgar pertinente para uma adequada andlise e formacéo de opinido, sempre de acordo com
ametodologia adotada por LFRating. Sempre que necessaria, uma due diligence serd realizada e

o analista-relator sera acompanhado por um segundo analista, seu back-up. Quando devidamente
preparada para sua apresentacéo, o analista-relator convocara uma reunido do Comité de Risco
de Crédito e realizara sua exposi¢do aos membros do Comité.

A equipe de analise é especializada e formada por analistas experientes com mais de 20 anos de
atividade em areas de anlise de investimento, de crédito, setoriais, de mercado, bancos,
cooperativas de crédito, gestéo, fundos de investimentos e securitizagao.

O Comité de Rating é presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas ndo envolvidos na avaliagdo em questdo. A escala utilizada para classificagdo de emisstes
diversas € baseada em nossa experiéncia e ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que
alterem a estrutura do Sistema Financeiro Nacional ou da Economia Brasileira.

© 2017 por Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
Versdo 2/12 v 02
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NOTA

AAA

AA

BBB

BB

ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e historico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicbes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢bes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periédica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢es com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.
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