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Fitch Ratings - Sdo Paulo, 23 de agosto de 2016: A Fitch Ratings afirmou os ratings do Banestes S.A. - Banco
do Estado do Espirito Santo (Banestes). A relagdo completa das agdes de rating encontra-se ao final deste
comunicado.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Os IDRs (Issuer Default Ratings — Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) do Banestes séo
movidos por seu Rating de Viabilidade (RV) ‘bb-" (bb menos), que reflete a franquia regional do banco, seu perfil
financeiro de modo geral adequado, com geragéo de resultados melhor que a de seus pares, além de liquidez,
capitalizagdo e fontes de captacdo estaveis, muito semelhantes as de seus pares regionais. A qualidade dos
ativos do banco é ligeiramente inferior a de seus pares, em grande parte devido a composi¢cao de sua carteira
de crédito, que inclui um portfélio de crédito mais representativo a pequenas e médias empresas (PMEs),
devido as caracteristicas das companhias em operagdo no Estado do Espirito Santo, onde o banco esta
localizado.

O modelo de negécios do Banestes conta com captagdo de varejo de menor custo, proporcionada por sua rede de agéncias, principalmente no Estado do Espirito Santo,
além de o banco contar com uma oferta de produtos razoavelmente bem diversificada, o que reduz sua dependéncia de receitas ligadas ao crédito, em comparagdo com
seus pares. O banco também tentou cautelosamente diversificar sua base de captacgéo, emitindo Letras Financeiras (LFs) no mercado local e aumentando a captagdo em
Letras de Cambio Imobiliarias (LCls).

Uma alteragédo na opinido interna da Fitch sobre o principal acionista do Banestes, o Estado do Espirito Santo, poderia impactar o RV do banco, uma vez que a agéncia
considera que ha pouco espago para posicionar o RV do Banestes acima da avaliagéo interna de seu controlador.

A Perspectiva dos IDRs de Longo Prazo do banco é Negativa, refletindo o fato de que, por ser um banco de varejo, seu RV poderia ser impactado por qualquer deterioragao
adicional no ambiente operacional, que pudesse levar a um rebaixamento do soberano. Adicionalmente, tal cenario também impactaria a analise interna da Fitch do Estado
do Espirito Santo e, consequentemente, o RV e os IDRs do banco.

O Rating de Suporte ‘4’ reflete a moderada probabilidade de suporte de seu acionista controlador, o Estado do Espirito Santo. Na opinido da Fitch, o Banestes é
estrategicamente importante para o estado, uma vez que atua como seu principal agente de recolhimento de impostos, realizando transferéncias para os municipios e
sendo responsavel pela administragdo do caixa. Aém disso, entidades publicas, as quais o banco prové servicos e concede crédito aos fornecedores, assim como créditos

consignados com desconto em folha a funcionarios publicos, compdem importante parcela dos negécios do banco.

O Estado do Espirito Santo controla 92% do capital do Banestes. As atividades do Banestes estdo concentradas no estado, onde detém 46% de participagdo de mercado
em depdsitos a prazo e 15% das operagdes de crédito, com uma rede de 132 agéncias, em todas as 78 cidades do estado.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS
O RV do Banestes ¢ sensivel a qualquer alteragéo nas premissas da Fitch em relacédo a exposicéo ao risco regional, a capitalizagdo e a qualidade de crédito. O RV podera
ser rebaixado se os créditos do Banestes em atraso ha mais de noventa dias aumentarem para mais de 6% e/ou se o indice Nucleo de Capital Fitch (FCC) cair para menos

de 10%.

Aandlise interna da Fitch sobre o Estado do Espirito Santo pode afetar os ratings do banco. Assim, seus ratings poderiam ser impactados por qualquer mudanga no perfil
financeiro desse estado e/ou em sua propensao de prestar suporte a esta subsidiaria.

RELAGCAO COMPLETA DAS ACOES DE RATING:
AFitch afirmou os seguintes ratings:
Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo:

-- IDRs de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local afirmados em ‘BB-' (BB menos); Perspectiva Negativa;

-- IDRs de Curto Prazo em Moedas Estrangeira e Local afirmados em ‘B’;

-- Rating Nacional de Longo Prazo afirmado em ‘A+(bra)’(A mais(bra)), Perspectiva Estavel;
-- Rating Nacional de Curto Prazo afirmado em ‘F1(bra)’;

-- Rating de Suporte afirmado em ‘4’.
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-- Rating de Viabilidade afirmado em ‘bb-'(bb menos).
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INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo € um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16
da Instrugdo CVM n° 521/12.

As informacgdes utilizadas nesta analise sdo provenientes do Banestes.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacgdes utilizadas na classificacdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros.
No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou
confirmacéao independente das informagdes recebidas.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras disponiveis até 30 de junho de 2016.
Histérico dos Ratings:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de dezembro de 2014. Data na
qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 27 de abril de 2015.

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido
nao foi alterado em virtude desta comunicacéo.

Os ratings atribuidos pela Fitch s&o revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo Xll do Formulario de Referéncia,
disponivel em sua pagina na Internet, no endere¢o eletrdnico: https /mww fitchratings .com brisystem/pages/299/Fitch_Form_Ref 2016.pdf

Para informagdes sobre possiveis alteragdes na classificagdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos
Ratings.

Informagdes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com.br'.
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Este relatorio foi publicado originalmente, em inglés, em 22 de agosto de 2016.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagdo de risco
de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o
emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter’), ou o depositante do instrumento,
titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
-- “Metodologia Global de Rating de Instituicdes Financeiras Nao-bancarias” (15 de julho de 2016).

-- “Metodologia de Ratings em Escala Nacional” (30 de outubro de 2013).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DAFITCH ESTAO SUJEITOS AALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENGCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJAESTAS
LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGAO DE RESPONSABILIDADE NO LINK A SEGUIR: HTTPS:/[FITCHRATINGS.COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. AS DEFINIGOES E
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FATCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTADAFITCH E POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE,
CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANGA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES
TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NASEGAQ "CODIGO DE CONDUTA". AFITCH PODE TER PRESTADO OUTROS SERVIGOS AUTORIZADOS AENTIDADE
AVALIADA OU APARTES AELARELACIONADAS. DETALHES DESTES SERVICOS EM CASO DE RATINGS CUJO ANALISTA PRINCIPAL ESTEJABASEADO EM UMA
ENTIDADE REGISTRADA NA UE PODEM SER OBTIDOS NO RESUMO DO HISTORICO DA ENTIDADE, DISPONIVEL NA PAGINA DO EMISSOR NO WEBSITE DAFITCH.
POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagdo ao endosso de ratings, de forma que os ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades
reguladas dentro da UE para finalidades regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentagdo da UE com respeito as agéncias de rating, podera ser encontrada na
pagina Diwulgagdes da Regulamentacédo da UE (EU Regulatory Disclosures) no endereco eletronico www fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os
ratings Internacionais é informada no sumario da entidade de cada instituigdo classificada e nas paginas de detalhamento da transagao de todas as operag¢des de finangas
estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagdes sao atualizadas diariamente.
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