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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 10 de Junho de 2016, foi confirmada a nota A+, com Perspectiva Neutra, atribuida ao referido banco no
Relatorio de Rating emitido em 03 de Junho de 2015. A confirmacdo esta baseada na avaliagdo dos aspectos econdmico-
financeiros do BANESTES relativos ao prirceiro trimestre de 2016, assim como nas demais informacdes que temos
conhecimento até 0 momento da divulgacéao deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.
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PANORAMA CONJUNTURAL - PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2016

1 Durante o exercicio de 2015 o PIB nacional recuou 3,8% em relacéo ao ano de 2014 - o pior
resultado em 25 anos. Considerando-se apenas o quarto trim.15, a queda do PIB foi de
5,9% frente ao do mesmo periodo de 2014. No ano, a industria (influenciada pela queda de
8% do setor de construcéo) caiu 6,2%, o setor de servigos decresceu 2,7% (a maior perda
desde 1996) e apenas a agropecudria evoluiu, 1,8% em relacdo a 2014

2 Emcomparacdo aigual periodo de 2015, o desempenho do PIB brasileiro nos primeiros trés
meses de 2016, recuou 5,4% (-0,3% em relagio ao 49.trim.15) . No periodo, face ao quadro
de grandes incertezas, duas agéncias internacionais de ratings reavaliaram os titulos da divida
publica brasileira, posicionando-os em um patamar mais baixo, agora de alto risco.

3 Durante os trés primeiros meses de 2016 a taxa de inflagdo medida pelo IPCA evoluiu
2,62%, a Selic manteve-se em 14,25% a.a., a taxa de cAmbio recuou para R$ 3,56/US$ (R$
3,90/US$ em dez.15), aBalanca Comercial registrou superavit de US$ 8,4 bilhes (US$ 40,6
bilhdes de exportacdes contra US$ 32,2 bilhdes de importacdes), com expectativas de um
superdvitem torno de US$ 40 bilhes para 2016. Nesse cenério a taxa média de desemprego
foi de 10,9%.

4 No trimestre, as operag@es de crédito realizadas no sistema financeiro cairam 1,7%, para R$
3,161 trilhdes ( R$ 3,216 trilhdes em dez.15), sendo 51,9% direcionados a pessoas juridicas
e 48,1% a pessoas fisicas, 0 que reduziu a relagdo Crédito/P1B para 53,1%. A taxa média de
juros atingiu 32% a.a. (0 maior nivel desde mar.11), a taxa no crédito livre avangou para
50,9% a.a. e para 10,9% a.a. no crédito direcionado e a taxa de inadimpléncia, computados os
atrasos superiores a 90 dias, permaneceu estivel em 3,5% (sendo de 5,6% no crédito livre e
de 1,5% no crédito direcionado).

5 Em termos globais, em 2015, segundo dados do Fundo Monetério Internacional - FMI, a
economia mundial evoluiu 3,5%, com destaque para o crescimento do PIB dos Estados
Unidos (+3,6%), Zona do Euro (+1,2%), China (+6,8%), Franca (+0,9%), Alemanha
(+1,3%), India (+6,3%), Japdo (+0,6%) e América Latina (+1,3%). Entre as grandes
economias, apenas a da Russia recuou 3%.

6 Para2016, em fungdo das expectativas de uma forte desaceleracdo dos mercados emergentes
(principalmente China e paises da América Latina) e do fraco desempenho da Zona do
Euro, as estimativas para o comportamento da economia mundial realizadas pelo FMI
tornaram-se menos otimistas, recuando para um crescimento em torno de 3,4% em 2016
e mantendo-se em 3,6% para 2017. Nesse sentido, para 2016 espera-se evolugéo de 2,1% na
economia dos Estados Unidos, 1,7% na Zona do Euro, 6,3% na China e queda de 0,3% na
América Latina.

7 Internamente, para o0 ano de 2016 deveremos considerar uma inflagdo ainda elevada, ddlar

instavel, grande ociosidade em fabricas e, consequentemente, desemprego crescente, alta
taxa de juros, aumento do nimero de recuperaces judiciais, baixa confianca do empresariado
e, assim, reduzidos niveis de investimentos privados e elevado déficit orcamentario (estima-
se que possa ser superior a R$ 150 bilhdes). Entre outros, esses serdo alguns dos grandes
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desafios do novo governo. Assim, com o processo de impeachment em curso, fruto da crise
politicae de seus inevitaveis desdobramentos ainda em curso na Justica, envolvendo politicos
e empresarios, a equipe econdmica do presidente interino, empossado no dia 12.mai.16, terd
pouco tempo (seis meses no maximo) para solucionar com sucesso todos esses problemas.

8 Tudo issogeraum elevado grau de fragilidade, muitas incertezas e grandes desafios para 2016,
0 que torna o cendrio de médio e longo prazos nebuloso e indefinido. Nesse contexto,
estima-se que o PIB nacional podera encerrar 0 ano registrando mais uma queda, por volta de
3,6%, que a inflacdo medida pelo IPCA fique préximo a 6,8% a.a., que a Taxa Selic recue para
13,5% a.a., que o cambio esteja oscilando préximo a R$ 3,7/US$ e que o desemprego
continue crescendo..

9 Apesar da mudanga no comando do Pais, nossa conjuntura permanece extremamente
desafiadora e, nesse sentido, recomenda-se muita atencao, cautela e permanente e exaustiva
avaliacdo de cenarios, sujeitando investimentos, exclusivamente, em ativos selecionados.
Assim, as operagdes de crédito devem reunir plenas caracteristicas de liquidez, segurangae, se
possivel, alguma rentabilidade.

PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1 O BANESTES é uma sociedade an6nima de capital aberto e de economia mista, organizado
sob a forma de banco mdltiplo. Seu controle acionario é exercido pelo Estado do Espirito
Santo e a interacdo dai resultante lhe confere algumas caracteristicas especiais, como o
aproveitamento da expansdo e o desenvolvimento da economia do Estado através de parcerias
e convénios firmados. Por outro lado, essa especificidade agrega um envolvimento politico
em sua gestdo, uma vez que seus dirigentes podem ser designados pelo Governo do Estado.

2 Suas operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicBes associadas,
integrantes do conglomerado BANESTES. Os beneficios dos servigos prestados entre essas
instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a
praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

3 O Banco atua nas areas de crédito comercial, rural, industrial, imobilirio, arrendamento
mercantil, administracdo de cartéo de crédito e do Programa de Alimentacao do Trabalhador
(PAT), Administragdo de Fundos de Investimentos, além de ser autorizado a operar em
cambio. Através de suas controladas, Banestes Seguros, Banestes DTVM e Banestes
Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizacdo, opera também nos
segmentos financeiros de seguros e distribuigéo, intermediacdo e administracéo de recursos
de terceiros.

4 Em AGO realizada em abr.14 foi aprovada a mudanca do Estatuto Social do Banco,
estabelecendo que, a partir daquela data, os acionistas minoritarios passavama ter o direito de
participar da administragdo do Banco, com um assento no Conselho de Administracéo e
outros dois no Conselho Fiscal. Assim, o Conselho de Administragdo, constituido para
definigdo de politicas e tomada de grandes decisdes, manteve 0 minimo de cinco e 0 maximo
de nove membros, passando a ser integrado pelo Secretério de Estado da Fazenda, que atua
como Presidente, o Presidente do Banco, um representante dos funcionarios do BANESTES,
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um representante da Fundagéo Banestes de Seguridade Social - BANESES, um representante
dos acionistas minoritarios e quatro outros conselheiros indicados pelo Governo do Estado.

No final do 19.trim.16, em conjunto com suas controladas, 0 BANESTES operava com um
total de 2.567 funcionarios concursados (2.250 ativos), 640 estagiarios e 103 adolescentes
aprendizes, contratados através de parcerias com organizagdes vinculadas a atividades de
inclusdo social, tendo sido admitidos 63 novos funcionarios aprovados no concurso realizado
em 2015. No trimestre, os investimentos em capacitagdo e desenvolvimento de pessoal
somaram R$ 279 mil, totalizando 1.249 horas de treinamento e o nimero de empregados
certificados atingiu 494 no CPA 10, 233 no CPA 20, 10 no GGA e 5 no CEA. No periodo foi
pago pela segunda vez, juntamente com a participacdo nos lucros, o beneficio da Remuneragéo
Estratégica Varidvel (REV), referente a superacéo da meta de resultado em 2015.

Em mar.16 o BANESTES possuia uma rede de 134 agéncias, das quais 132 localizadas no
Espirito Santo, onde esta presente em todos os municipios. Além dessas unidades, trabalhava
com 26 Postos de Atendimento (PAs), 255 Postos de Atendimento Eletronico (PAES) e
405 correspondentes, num total de 820 pontos de atendimento.

Além dessas unidades, 0 Banco oferecia a seus clientes servigos bancarios e solugdes financeiras
através dos seguintes canais eletronicos: (i) office banking, gerenciador financeiro destinado ao
publico pessoa juridica, (ii) internet banking direcionado ao publico pessoa fisica, (iii) Disque
BANESTES e (iv) caixas eletrénicos instalados nas salas de autoatendimento e equipamentos
disponibilizados em pontos estratégicos. Em meados de 2015, o Banco implantou
importantes aplicativos na area de mobilidade, tais como o “Banestes Celular” e o servigo de
"SMS", com a finalidade de agilizar a drea de atendimento e de informag&o da movimentagéo
e das operagdes bancarias realizadas pelos clientes, o que colaborou para mitigar riscos de
fraudes.

Em relacéo a area de tecnologia da informagao e comunicagéo, de janeiro amarco de 2016 foi
investido um total de R$ 8,75 milhdes, o que proporcionou significativa evolu¢do nos
servicos prestados pela rede de agéncias, modernizacdo do ambiente de comunicacéo,
licenciamento e suporte, o que vai garantir uma infraestrutura de desenvolvimento de sistemas
adequada para suportar os novos projetos do Banco: (i) cartdes Banestes com chip, (ii)
parceria com a Rede, (i) ampliacdo dos servi¢os no internet banking e autoatendimento, (iv)
BANESTES celular, (v) gerenciador financeiro web e (vi) nova automagéo bancéria.

E importante lembrar que durante o exercicio de 2015, buscando aprimorar os servicos
bancarios disponibilizados, o Banco investiu nessa area um valor equivalente a R$ 76,2
milhGes. Essas aplicacdes permitiram aperfeicoar os servicos de correspondentes, automagao
bancaria, microcrédito, correio eletrénico corporativo, aumento de velocidade em transmisséo
de dados e aprimoramento na solucéo de seguranca da informacdo. As ac@es realizadas
proporcionaram também maior disponibilidade nos servigos, particularmente na
infraestrutura dos canais eletrbnicos e na prestacdo de servigos bancarios, por meio do Banestes
Celular e Banestes SMS. Neste ano ocorreu também o langamento da rede “Saque & Pague
Banestes”(inovagao que além das transa¢Ges tradicionais nos caixas automaticos, permite
depositos em dinheiro sem envelope, com o crédito em tempo real) e a expansdo da capacidade
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de armazenamento/processamento, 0 que resulta em maior seguranca nas operacoes e
crescimento sustentavel.

10 Em mar.16, a base de clientes do BANESTES era composta de 1.034.086 pessoas fisicas e
58.427 mil pessoas juridicas, totalizando 1.092.513 clientes ativos que movimentavam 748
mil contas correntes e 520 mil contas de poupanga. No fim do trimestre a Rede Banescard
trabalhava com 42.739 estabelecimentos credenciados (crescimento de 7,9% em doze meses),
além de mais de 1,8 milhdo de pontos comerciais credenciados a rede Cielo em todo o Brasil.
No trimestre foram realizadas cerca de 4,3 milhdes de operacdes com o cartdo, o que
representou uma evolugédo de 11% sobre igual periodo de 2015. Ao mesmo tempo, o valor
transacionado no trimestre em compras e saques com os cartdes de débito e crédito atingiu
R$ 314 milhdes (crescimento 7,2% em relagdo ao mesmo trimestre de 2015).

11 Também no 1°.trim.16, 0o BANESTES deu inicio ao piloto para aceitacdo dos cartdes
Banescard na Rede da Getnet, uma das maiores empresas de captura no Brasil, aumentando
ainda mais os pontos de vendas disponiveis aos portadores dos cartdes Banescard.
Finalmente, com o objetivo elevar o quesito seguranca, enviou as primeiras remessas de
cartdes Visa e Banescard com chip para os clientes.

12 Vale lembrar que 0 BANESTES mantém o compromisso com a Sustentabilidade Empresarial
e, nesse sentido, elegeu os seguintes pilares para nortear esse Projeto: Negdcio, Recursos
Humanos e Tecnologia da Informagdo/ Comunicagéo. Sob a perspectiva de Negdcio, o foco
é expandir a oferta de produtos, servicos e solu¢des por meio de sua rede de atendimento,
ampliando a posicdo que ocupa no cenario local e, a0 mesmo tempo, buscar crescimento da
carteira de crédito com énfase em quatro segmentos: crédito ao consumo, crédito imobilidrio,
crédito para investimento e crédito consignado, carteiras que historicamente agregam menor
risco ao negécio. Em relagcdo a Recursos Humanos, como previsto, em jan.15 foi
institucionalizado o processo de gestdo de desempenho, tendo sido realizado treinamento
para todos os funcionarios, tendo sido iniciado ja em jun.15 o ciclo de avaliagdes de
desempenho por competéncias. Quanto a area de Tecnologia da Informagdo/Comunicacéo,
a diregdo tem plena consciéncia da importancia desse segmento e 0s investimentos ja
realizados/programados nesse segmento indicam claramente esse empenho.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2016

1 Durante o 1°.trim.16, em funcdo de uma conjuntura ainda indefinida, a dire¢do do
BANESTES manteve a postura conservadora ja adotada em periodos anteriores. Assim,
com a finalidade de preservar o equilibrio entre a expanséo do crédito e ainadimpléncia,
manteve 0s rigorosos critérios de seguranga e de avaliagdo de concessdo de crédito, priorizando
operaces selecionadas, com boas garantias e segmentos de menor risco, como crédito
consignado e crédito imobiliario. Ao mesmo tempo, a dire¢éo do Banco reforgou seu Caixa
Livre, sustentou o Indice de Basileia em niveis elevados e, de acordo com a Politica de
Crédito, manteve rigidas medidas de controle e recuperacéo de créditos inadimplentes.

2 Assim, durante esses primeiros trés meses de 2016 os Ativos do BANESTES, cresceram
5,6%, para R$ 19.264 milhGes. No periodo, as Aplicaces Interfinanceiras evoluiram 7,4%,
para R$ 6.848 milhdes, 0s TVMs cresceram 10,5%, para R$ 6.654 milhdes, e as Operagdes
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de Crédito, livres das Provisdo para Devedores Duvidosos, permaneceram estaveis, em R$
3.470 milhdes. Com as alteragdes mencionadas, essas rubricas passaram a contribuir com
35,5%, 34,5% e 18%, respectivamente, das aplicacbes do BANESTES g, como consequéncia,
seu Caixa Livre cresceu para R$ 7.123 milhdes, equivalente a 37% dos Ativos do Banco.

EVOLUCAO DAS CONTAS DO ATIVO - R$ MILHOES

20000
E OUTROS ATIVOS
160001
O OUTROS CREDITOS
12000+ i )
B OPERAGOES. DE CREDITO
80001 OTVMs
40001 B INTERFINANCEIRO
0

DEZ.13 MARI14 DEZ14 MARI15 DEZI15 MARI16

3 No encerramento do trimestre as Aplicagdes Interfinanceiras mantinham a posicdo de mais

importante canal de aplicagéo de recursos do Banco, permanecendo lastreadas, basicamente,
em Letras Financeiras do Tesouro, Letras do Tesouro Nacional e Notas do Tesouro Nacional.
Quanto aos TVMs, uma parcela de 72,1% era relativa a Carteira Prépria, 26,4% vinculada a
Compromissos de Recompra e 1% a Prestagdo de Garantias, ambos garantidos por LFTs.
Em relacdo a Carteira Propria, conservadoramente, o Banco mantinha 73,3% aplicado em
titulos federais (LFTs, LTNse NTNs), 11% em Letras Financeiras, 7% em Titulos Publicos
Federais de Compensacéo de Variagdo Salarial - CVS, 4% em Letras de Crédito Imobiliario
- LCls, 2,3% em Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI, 1,4% em Debéntures e 1%
em Cotas de Fundos de Investimento.

Considerando-se apenas as operacdes de crédito, em mar.16 o nimero de clientes alcancava
um total de 554.577. Do valor total da carteira, 59% referia-se a operacdes realizadas com
pessoas fisicas e 41% com pessoas juridicas. Por tipo de tomador, uma parcela de 44%
havia sido destinada a operaces de crédito com pessoas fisicas, 16% ao segmento industrial,
13% ao Comeércio, 10% ao Agronegdcio, 10% a Outros Servigos, 6% a Habitacdo e o
restante, 1%, a outros setores de atividade.

Em relagdo aos critérios de risco estabelecidos pela Res. 2.682 do BACEN, o quadro
permaneceu favoravel: uma parcela de 48% das operac@es de crédito estava classificada no
nivel AA, 21% no A, 11% no B, 7% no C e somente 13% nos niveis inferiores, sendo 5,6%
no H, o pior dos nove niveis.

Levando-se em conta os niveis de concentracdo, uma parcela de 1,54% das operagdes de
crédito estava aplicada junto ao maior tomador, 1% ao segundo maior, 0,68% ao terceiro,
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0,56% ao quarto e 0,51% ao quinto, totalizando 4,29% nos cinco maiores, o0 que indica
uma baixa concentracéo do risco da carteira de crédito do Banco. Quanto a prazos de
vencimento, prestacfes vencidas a mais de quinze dias correspondiam a operagdes
equivalentes a 3,1% da carteira, 49,4%, vencia no curto prazo (19,8% em até trés meses e
29,6% entre trés e doze meses) e 47,5% em periodos superiores a um ano.

7 Considerando a vertente das contas passivas, durante 0 12.trim.16 os Depdsitos evoluiram

para R$ 9.311 milhdes (+5,5% em relagdo a dez.15), mantendo sua participagdo em 43% da
geracdo total de recursos do Banco. Com isso, 0s Depdsitos a Vista passaram a representar
13,4% dos Depdsitos Totais, os Depdsitos de Poupanga 26,2%, os Depositos
Interfinanceiros 1,1% e os Depositos a Prazo 59,2%, o que sinaliza uma saudavel
diversificacdo. Vale mencionar que 35,1% dos Depositos a Prazo (o mais importante canal
de captacdo do Banco), refere-se a Depositos Judiciais. No fim do periodo a carteira de
depdsitos do BANESTES contava com 8.304 aplicadores.

EVOLUCAO DAS CONTAS DO PASSIVO - R$ MILHOES

20000 mPATRIMONIO LIQUIDO
16000 BOUTROS PASSIVOS
12000 OOUTRAS OBRICACOES
OEMPRESTIMOS/REPASSES
8000
BMERCADO ABERTO
4000
ODEPOSITOS

DEZ13 MAR 14 DEZ14 MAR.15 DEZ.15 MAR.16

Em relacdo aos niveis de concentragdo, tanto os Depdsitos a Vista quanto os Depositos de
Poupanga, como € natural, permaneceram diluidos em um grande nimero de pequenos
aplicadores. Quanto aos Depdsitos a Prazo, em mar.16 os cinco maiores investidores
partipavam com 25,6% da carteira, 0s cinco seguintes com 7,2%, os dez seguintes com
outros 7,2% e todos os restantes com 60%. No entanto, € importante mencionar que,
considerando-se os vinte maiores investidores, dezesseis sdo ligados ao Governo do Estado
do Espirito Santo e contribuiam com 32% da carteira, cabendo aos quatro ndo ligados 8%
desse conjunto. Ademais, considerando-se todas as transacfes realizadas com partes
relacionadas (Estado do Espirito Santo, 6rgdos da Administracdo Direta e empresas
controladas), o valor alcangava R$ 1.572 milhGes, o que facilita bastante a administragdo do
Banco na gestdo do seu fluxo de caixa.

Como ja mencionado, no encerramento do trimestre 0 Banco possuia, incluido no saldo
dos Depdsitos a Prazo, um valor equivalente a 35,1% dos depdsitos a prazo, referente a
Depositos Judiciais, 0 que, na pratica, também influencia favoravelmente a gestdo do fluxo
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de caixa, pois embora ndo tenha prazo de vencimento determinado, em situagdes de
normalidade permanece aplicado no Banco durante longos periodos de tempo.

10 Em mar.16 as CaptagGes no Mercado Aberto, em funcéo de uma evolugdo de 10,5%
durante o trimestre, eram de R$ 6.575 milhdes, o que representava uma participagao de
34% das captaces totais. Desse montante, 27% estava contabilizado junto a Carteira
Propria e 73% junto a Carteira de Terceiros.

11 Considerando-se o conjunto de recursos captados pelo Banco através de Depositos,
Captagdes no Mercado Aberto, Recursos de Letras de Crédito Imobiliario, Letras de Crédito
do Agronegdcio, Letras Financeiras, Obrigac6es por Empréstimos no Exterior e ObrigacGes
por Repasses do Pais, num total de R$ 17.127 milhdes em mar.16, uma parcela de 32,8%
ndo tinha prazo de vencimento definido (reflexo do peso dos Dep0ésitos a Vista, da
Poupanca e dos Dep@sitos Judiciais), 40,6% vencia em até trés meses, 5,9% entre trés e
doze meses, 6,7% entre um e trés anos e 14% em prazos superiores a um ano, Composicao
que caracteriza um satisfatorio escalonamento de compromissos.

12 Em comparacgdo a igual periodo de 2015, as Receitas Financeiras obtidas durante os
primeiros trés meses de 2016 elevaram-se 32% (para R$ 648 milhdes), as Despesas Financeiras
evoluiram 39% (para R$ 532 milhdes) e, em consequéncia, 0 Resultado Financeiro cresceu
apenas 6,3% (para R$ 116 milhGes), impactando negativamente a Margem Financeira, que
recuou de 22% em mar.15 para 18% em mar.16. Assim, embora, proporcionalmente, o
Resultado ndo Financeiro tenha sido melhor, o Lucro Liquido manteve-se no patamar de
R$ 38 milhdes, equivalente em valor ao apurado em mar.15. No entanto, a Margem
Liquida caiu para 6% e a Rentabilidade Patrimonial anualizada recuou para 13,8% (contra
8% e 14,8%, respectivamente). Apesar disso, vale ressaltar que os resultados trimestrais do
Banco, desde 0 3°.trim.12, tém mantido uma evolucéo bastante satisfatoria.

EVOLUCAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MILHOES
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13 Os highlights relacionados na pagina 12/15 deste Relatorio evidenciam que, durante os
Gltimos anos, a0 mesmo tempo em que vem aprimorado preceitos como controle de
riscos, compliance e governanga corporativa, 0 Banco vem trabalhando com uma politica
conservadora, adequada ao contexto das expectativas conjunturais e, nesse sentido, vem
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fortalecendo, progressivamente, sua estrutura financeira. Assim, no encerramento do
19.trim.16, operava com Caixa Livre de R$ 7.123 milhdes (10,6% superior ao de dez.15),
trabalhava com elevada Liquidez de Curto Prazo (0,74), satisfatoria Qualidade da Carteira
de Crédito e bons niveis de Rentabilidade, fruto dos favoraveis resultados obtidos nos
Gltimos anos. O nivel da Inadimpléncia, no entanto, continuava alto (10,6% da carteira de
crédito) e o grau de Alavancagem, de 15,3, acima do desejavel. O indice de Basileia (composto
integralmente por Capital Nivel ), depois de atingir 12,2% em mar.13, reverteu a tendéncia
e desde entdo vem evoluindo, tendo se situado no confortavel patamar de 18,9% em
mar.16

EVOLUGCAO DO INDICE DE BASILEIA - %
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
R$ 31.MAR.16 31.DEZ.15 31.MAR.15 31.DEZ.14 31.MAR.14 31.DEZ.13
ETOTAL DE ATIVOS 19.264.340.399 | 18.239.593.190 | 15.967.116.929 | 15.165.228.482 | 14.721.084.775 ;| 14.155.057.884
DISPONIBILIDADES 213.847.816 253.607.367 209.379.399 168.321.691 296.943.131 234.707.124
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 6.847.660.751 | 6.373.297.991 | 4.338.695.844 | 3.801.615.931 | 3.636.667.196 3.429.024.632
Anplicagdes em Mercado Aberto 6.586.207.726 | 6.276.738.984 | 4.074.095.460 | 3.701.222.324 | 3.526.166.485 3.320.267.174
Avplicagdes em CDI 261.453.025 96.559.007 264.600.384 100.393.607 110.500.710 108.757.458
TITULOS E DERIVATIVOS 6.654.161.907 | 6.012.165.440 | 5.448.669.222 | 5.256.407.564 | 4.795.723.387 4.431.455.645
Operagdes Compromissadas 1.754.695.628 | 1.383.882.567 | 1.701.521.118 | 1.613.108.821 | 1.531.883.627 1.312.185.791
Titulos de Renda Fixa - Carteira Propria 4.748.757.733 | 4.518.789.285 | 3.661.819.995 | 3.583.932.846 | 3.216.334.418 3.047.480.846
Vinculados ao Banco Central 0 0 0 0 0 32.726.350
Vinculados a Prestacdo de Garantias 104.646.698 68.459.809 67.433.624 36.939.358 31.484.445 30.741.566
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 0 0 0 0
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 674.242.642 672.316.220 804.795.451 804.465.158 853.184.709 1.155.845.568
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 74.307.874 72.793.067 62.854.972 61.448.896 0 55.550.657
OPERACOES DE CREDITO E LEASING 3.470.387.569 | 3.469.822.565 | 3.877.915.906 | 3.889.788.475 | 3.999.841.884 3.815.454.980
Empréstimos e Titulos Descontados 2.510.331.687 | 2.474.981.214 | 2.837.161.960 | 2.846.317.318 | 2.907.192.584 2.767.066.019
Financiamentos 1.192.674.236 { 1.206.765.580 ; 1.273.311.030 | 1.258.186.861 | 1.243.832.762 1.180.836.281
Arrendamento Mercantil 20.155.956 24.680.653 38.453.114 43.883.656 63.195.210 69.696.585
Provisdo para Créditos em Atraso (257.063.715) (240.790.865); (282.495.430);  (269.442.243);  (222.023.511) (209.120.501)
CAMBIO 276.458.854 315.746.948 317.737.582 271.275.266 250.445.006 246.190.689
OUTROS CREDITOS 702.179.156 717.510.194 654.962.312 667.137.807 655.493.580 553.728.054
OUTROS VALORES E BENS 66.252.535 71.879.585 29.657.362 25.435.263 23.806.489 24.190.497
ATIVO PERMANENTE 284.841.296 280.453.813 222.448.880 219.332.430 208.979.393 208.910.038
TOTAL DE PASSIVOS 19.264.340.399 | 18.239.593.190 | 15.967.116.929 | 15.165.228.482 | 14.721.084.775 ;| 14.155.057.884
DEPOSITOS TOTAIS 9.311.161.731 | 8.825.836.756 | 8.822.828.531 | 8.386.873.212 | 8.259.106.675 7.812.905.906
Depésitos a Vista 1.248.352.247 | 1.260.811.420 | 1.303.646.767 | 1.344.571.738 | 1.336.825.861 1.362.451.060
Depésitos de Poupanca 2.435.988.060 | 2.466.630.264 | 2.522.640.679 | 2.531.873.784 | 2.326.941.669 2.192.221.791
Depésitos Interfinanceiros 104.231.208 106.510.437 309.044.938 144.775.276 148.284.234 132.566.799
Depésitos a Prazo 5.513.019.858 | 4.991.884.634 | 4.687.496.148 | 4.365.652.413 | 4.447.054.911 4.125.666.255
Depésitos em Moeda Estrangeira 9.570.358 0 0 0 0 0
CAPTACOES NO MERCADO ABERTO 6.574.749.616 | 5.952.030.960 | 3.916.966.862 | 3.701.954.506 | 3.720.375.727 3.734.605.698
Carteira Propria 1.750.749.840 { 1.380.133.836 | 1.696.367.098 | 1.607.735.653 | 1.527.872.448 1.309.474.768
Carteira de Terceiros 4.823.999.776 | 4.571.897.124 | 2.220.599.764 | 2.094.218.853 | 2.192.503.279 2.425.130.930
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 661.863.552 643.018.178 532.069.941 441.223.208 267.500.429 235.449.423
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 65.646.608 26.167.686 67.916.450 27.473.980 121.749.687 46.664.710
OBRIGAGOES EMPRESTIMOS E REPASSES 579.632.830 710.886.500 716.534.573 727.123.018 616.649.188 625.587.160
DERIVATIVOS 0 0 0 0 0 0
CAMBIO 251.306.526 258.226.987 256.329.637 239.496.276 247.960.311 229.776.346
OUTRAS OBRIGAGOES 633.790.749 661.170.168 562.314.654 577.611.577 497.033.112 500.640.009
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.679.261 1.710.650 1.701.896 1.778.945 1.686.001 1.744.420
PATRIMONIO LIQUIDO 1.184.509.528 | 1.160.545.305 | 1.090.454.384 | 1.061.693.759 989.023.646 967.684.213
Capital Secial 1.015.000.000 { 1.015.000.000 725.702.305 725.702.305 725.702.305 725.702.305
Lucros Acumulados 24.304.253 40.572.037 28.931.029 46.029.349 21.677.558 38.396.315
Coobrigacdes 2.560.604 2.764.305 11.799.324 24.688.550 0 27.008.939
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 1.038.491.289  1.013.700.177 0 0 0 0
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RS IAN-MAR/S | JAN-DEZ/I5 | IAN-MAR/IS | JAN-DEZ/I4 | JAN-MAR/L4 | JAN-DEZ/3
RECEITAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA BTG 208673 915035 LTR0I  MBSBABL| L0953
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO 10362082 BTS00 199516067  TSOTBA4T8 1800930 6763383
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL BOMSS  JTNBL0 1960360 4B00SR3 1480518 SESMON
CREDITOS RECUPERADOS OB  OMSR  SAETID  SRUAR. A106M| 603
RENDAS DE CAMBIO WSTER 16000 TGN IBMTR) 4ATE0| 1770388
RECEITAS DE TESOURARIA BIBIT IBAOER  ORBH0 4TS 1983%e| 6221124
DESPESASDAATIVIDADE FINANCEIRA | 53886007 -LT303726 382446670 -L360000072 305067348  -LO45479.346
DESPESAS DE CAPTACAO - DEPOSITOS 66T 1451508300 00048357 -L0G6TIOT 23028315  -Te6O0236L
DESPESAS DE CAPTACAO - EMPRESTIMOS SR DO SKLBM -SRI 20000M| 14749868
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL LT N T N 17 R 72 € JRNCX . Ry TN
DESPESAS DE TESOURARIA 56563 148175 W3R ML L0 1106
PROVISAO PARA CRELI TOMLE6 LTSN BTN 670085 EI0MN0| 21050738
RESULTADODAATIVIDADE FINANCEIRA| 576503 457763007 10882705  4B3BL36 Q577462 364040006
DESPESAS TRIBUTARIAS O80T GSTTR -SSR GLESLOAL  -354B0| LRSS
RESULTADO DE PARTICIPACOES 006405 60048 GEGSM8 192031 360008 1130878
RECEITAS DE SERVICOS BABOG  5TABR GBI Z0SASH SROTH| 21961755
DESPESAS DE CUSTEIQ A0810750  SO300L5%0 LTSGR AG24TAT06  -0B53S0| 428525042
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS 9% SN0 5815 ST 70| 1909005
OUTROS RESULTADOS NAQ OPERACIONAIS UF6 L5780 2622 08973 mm| 1860567
PROVISAO PARA IR E CS ORI 4SO 65T 65 -SKIIIN| 3543430
PARTICIPACAO NOS LUCROS AT600 63000 A5H08  -B%BY4 L6 16510
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO U0 GBABN0 BEEIR WL 2ERM| G0N
LUCRO LIQUIDO AIUSTADO BADOO SO0 BTG IR0 0682 109987
LUCRO TRIMESTRAL AIUSTADO BIOO  BBLON BTG GHES 0682 305180
DEPRECIACAQ E AMORTIZAGAO - DRE T60M3 BG5S 6B 56| 2138660
JUROS SOBRE O CAPITAL 4000000 G460 %0000 47T 0000000 43196640
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HIGHLIGHTS

MAR.16

DEZ.15

MAR.15

DEZ.14

MAR.14

DEZ.13

ECAPACIDADE DE PAGAMENTO

CAIXA LIVRE - R$ mil

7.122.551  6.442.731 5.673.080 5.307.631 4.823.701 4.151.038

CAIXALIVRE EM RELACAO AO PATRIMONIO LiQUIDO 601,3% 555,1% 520,2% 499,9% 487,7% 429,0%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 0,74 0,74 0,69 0,66 0,64 0,59
SOLVENCIA 105 105 106 106 106 106
GERACAO DE CAIXA - R$ mil 46.022 44 877 44,033 42.345 35.810 42.796
MARGEM DE CONTRIBUICAO 28,8% 27,7% 37,5% 36,4% 40,8% 42,2%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 197.651  377.114  194.638  370.117 155.055  311.109
| QUALIDADE DO CREDITO

QUALIDADE DA CARTEIRA 7,25 7,18 7,56 7,73 791 7,99
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERACOES DE CREDITO 10,6% 11,6% 9,4% 8,5% 1,1% 7,3%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LiQU IDO 35,0% 39,0% 37,3% 34,8% 34,0% 31,4%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 71,6% 66,3% 73,4% 78,2% 68,7% 72,1%
RENTABILIDADE - %

RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 13,8% 14,2% 14,3% 13,8% 14,6% 12,6%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,8% 0,8%
SPREAD MEDIO 0,4% 0,4% 0,5% 0,4% 0,4% 0,5%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELA(;AO AO ATIVO TOTAL 88,1% 86,9% 85,6% 85,4% 84,5% 82,5%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELA(;AO AO PASSIVO TOTAL 82,4% 81,5% 79,4% 78,6% 78,3% 78,0%
\EFICIENCIA - RS mil (exceto fndice)

INDICE DE EFICIENCIA 0,81 0,87 0,76 0,80 0,78 0,84
OPERACC)ES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUCAO 21.564 21.398 23.848 24.037 24.604 23.411
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUCAO 58.195 54.819 54.800 52.418 51.619 48.831
LUCRO LIQUIDO POR UNIDADE DE PRODUCAO (¥) 240 180 241 200 191 200
OPERACC)ES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1.444 1.326 1.434 1.417 1.473 1.409
DEPGSITOS POR FUNCIONARIO 3898 3396 3295 3089 3001  2.038
LUCRO LiQUIDO POR FUNCIONARIO * 16,07 11,15 14,48 11,76 11,46 12,05
|ALAVANCAGEM

DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 15,26 14,72 13,64 13,28 13,88 13,63
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 2,91 2,97 3,52 3,62 3,98 3,87
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 0,24 0,24 0,20 0,21 0,21 0,22
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 024 029 033 030 030 028
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 18,9% 19,8% 17,3% 17,1% 14,8% 14,8%
PATRIMONIO LiQUIDO REAL - R$ mil (**) 909.417  889.487  877.868  860.204  807.665 793547

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado

(**) Ajustado por desp. diferidas, agios/desagios, créd. tributarios e excesso de provisionamento
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DISCLAIMERS

1. Nenhuma parte deste Relatério pode ser modificada ou publicada sem a permisséo expressa da Argus

Classificadora de Risco de Crédito Ltda. (Argus).

. As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating s&o consideradas fidedignas, masL FRating ndo pode

garantir sua exatiddo e integridade. Usou-se de toda a diligéncia para que os dados fossem confirmados, mas
em alguns casos so se pode ver a sua coeréncia. Todos os dados que nos pareceram incoerentes foram
confrontados com a fonte primaria ou secundéria. LFRating ndo é responsavel por dados fraudados ou
inveridicos, que nos foram informados e pareceram coerentes. Nenhuma auditoria local foi realizada para
confirmar a existéncia de ativos ou numerario declarados.

Este rating ndo se constitui em uma recomendacdo de investimento nesta instituicdo financeira, com as
perdas e ganhos correndo por risco do aplicador. As analises e opinides neste Relatdrio sdo feitas em uma data
informada no Relatério e L FRating envida seus melhores esforgos para que elas sejam sempre atuais pelo
prazo informado, mas algumas informagdes séo de responsabilidade de agentes externos & instituicdo e que
podem ndo ser informadas no tempo adequado.

. LFRating 6 uma Agéncia de Rating independente e nenhum de seus clientes representa mais que 5% de seu

Faturamento.

Por usar parte de um andar comercial, todos os critérios de segregacdo sdo utilizados, preservando a
independéncia da Agéncia. LFRating estabeleceu politicas e procedimentos de forma a preservar a
confidencialidade de informagdes consideradas sigilosas, recebidas no &mbito do processo de classificagéo.

. LFRating utiliza metodologia proprietaria que utiliza aspectos objetivos e subjetivos dos pontos que entende

como sendo Fatos Geradores de Risco (FGR), com pequenas diferengas de abordagem para cada tipo de
classificacdo. Basicamente desenvolveu planilhas que sistematizam e homogeneizam os pontos que devem ser
abordados pelos analistas, a partir de até trés Grupos que detalham os FGRs. Essa metodologia prevé cinco
descritores para cada indicador de risco. Eles tém a finalidade de estabelecer um padrédo que possa tornar
comparaveis cada indicador. Estes Grupos séo duplamente ponderados, de forma que cada um ganhe ou perca
importancia & medida que vai sendo detalhado.

O Banco tem seu rating cor porativo classificado por LFRating, o que exige monitoramentos trimestrais,
conforme contrato.

Esta classificaco esta sendo continuada pela Argus, apesar de ter sido contratada anteriormente a sua
constituicdo. Apesar disso, a mesma equipe (analista-relator e Comité) foi preservada e utilizada para esta
continuago.

LFRating adota procedimentos que identifica e administra possiveis conflitos de interesse nas classificacdes
que realiza. Para esta classificacdo, nenhum conflito de interesse real, aparente ou possivel foi identificado.

© 2015 por Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
Versdo 2/11 - v: 00
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRating foi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagcdo de instituicdes
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. Em 2014
tornou-se uma Agéncia de Rating independente e passou a se denominar Argus Classificadora
de Risco de Crédito Ltda, mantendo o nome fantasia LFRating. E formada por profissionais
de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conhecimentos para prover o
mercado brasileiro de servigos de anélise de risco de todas as modalidades, baseados em trés
principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e 0 objeto de classificacio;
. transparéncia dos fundamentos da classificagdo; e
capacidade técnicae ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de mais de 40 anos em trabalhos de anélises e
avaliagGes de empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propdsitos.
Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma defini¢do precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

.aandlise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicase econdémico-
financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administragdo das garantias; e

- um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar o entendimen-
to de LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

Uma classificacdo de risco de crédito de LFRating somente é realizada por demanda do emissor,
formalizado em todos os casos através de Contrato de Prestacéo de Servigos especifico. Depois
de formalizada a demanda é designado um analista-relator, que solicitara toda a documentagéo
que julgar pertinente para uma adequada andlise e formacéo de opinido, sempre de acordo com
ametodologia adotada por LFRating. Sempre que necessaria, uma due diligence serd realizada e

o analista-relator sera acompanhado por um segundo analista, seu back-up. Quando devidamente
preparada para sua apresentacéo, o analista-relator convocara uma reunido do Comité de Risco
de Crédito e realizara sua exposi¢do aos membros do Comité.

A equipe de analise é especializada e formada por analistas experientes com mais de 20 anos de
atividade em areas de anlise de investimento, de crédito, setoriais, de mercado, bancos,
cooperativas de crédito, gestéo, fundos de investimentos e securitizagao.

O Comité de Rating é presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas ndo envolvidos na avaliagdo em questdo. A escala utilizada para classificagdo de emisstes
diversas € baseada em nossa experiéncia e ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que
alterem a estrutura do Sistema Financeiro Nacional ou da Economia Brasileira.

© 2015 por Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
Versdo 2/11 - v: 00
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AAA
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ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e historico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicbes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢bes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periédica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢es com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.
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