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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 11 de setembro de 2015, foi confirmadaa nota A+, com Perspectiva Neutra, atribuida ao referido banco
no Relatdrio de Rating emitido em 03 de Junho de 2015. A confirmagao esta baseada na avaliagdo dos aspectos econémico-
financeiros do BANESTES relativos ao primeiro semestre de 2015, assim como nas demais informacdes que temos
conhecimento até 0 momento da divulgacéao deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.
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PANORAMA CONJUNTURAL - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2015

1

Depois de recuar 0,7% no primeiro trimestre de 2015, durante todo o semestre, de acordo
com dados divulgados pelo IBGE, o PIB nacional fechou em queda de 1,9%. No periodo,
ainflacdo, calculada pelo IGP-M, foi de 4,33% (medida pelo IPCA atingiu 6,28%), o délar
evoluiu 16,8% (para R$ 3,1026/US$) e a taxa Selic cresceu 17%, para 13,75 % a.a.. O saldo
das operac®es de crédito do Sistema Financeiro, com recursos livres e direcionados, alcangou
R$ 3.102 bilhdes (R$ 1.465 bilhGes para pessoas fisicas e R$ 1.637 bilhGes para pessoas
juridicas), atingindo 54,5% do PIB nacional (52,8% em jun.14) e a inadimpléncia média,
relativa a operagfes com atrasos superiores a noventa dias, manteve-se em 2,9% (estavel em
comparagio a jun.14), o indice de Basileia do Sistema cresceu para 16,7% e a taxa de
desemprego (IBGE) subiu para 6,9%.

No fim do semestre, em um cenério global ainda fraco, nossa Balanga Comercial registrou
exportacdes de US$ 94,32 bilhdes (-14,7% em relacio ao 1°.sem.14 ), contra importacdes de
US$ 92,10 bilhdes (queda de 18,5%), gerando um saldo positivo de US$ 2,22 bilhdes,
satisfatdrio quando cotejado com o saldo negativo de US$ 2,51 bilhes em igual periodo
de 2014.

De acordo com nimeros divulgados pela Secretaria do Tesouro Nacional, durante os seis
primeiros meses de 2015 o déficit primario (receitas menos despesas, sem considerar 0s
juros da divida publica) foi de R$ 1,6 bilh&o, o pior resultado para um primeiro semestre
doano, desde o inicio da série historica, em 1997, consequéncia da forte reducéo da arrecadacio
federal, fruto do baixo nivel de atividade econémica e das desonerag6es de tributos,
reduzidos nos Gltimos anos com o objetivo de estimular (com pouco sucesso) a economia
e o nivel de emprego.

Para amenizar o déficit, além de aumentar tributos sobre combustiveis, automaéveis,
empréstimos, importados, receitas financeiras de empresas, exportacfes de produtos
manufaturados, cerveja, refrigerantes e cosméticos, o governo reduziu também uma série
de beneficios sociais (como seguro-desemprego, auxilio-doenca, abono salarial e pensdo
por morte), medidas ja aprovadas no Congresso Nacional. Além disso, fez um bloqueio
inicial de R$ 69,9 bilhdes no Orgamento deste ano e, na sequéncia, mais R$ 8,6 bilhdes.
Novas medidas nesse sentido estdo em andamento.

Em paralelo, a fraca performance da economia nacional é consequéncia também da continuada
perda de confianca dos agentes econdmicos que, sem perspectivas e com vendas em queda,
sdo obrigados a descontinuar a producéo de suas empresas, reduzir seu quadro funcional
e cancelar e/ou adiar programas de investimentos. Em funcdo desse histdrico,
gradativamente, 0 mercado vem reduzindo suas expectativas, passando a projetar um PIB
para 2015 em torno de 2,5% negativos.

Nesse nebuloso cendrio, os bancos devem permanecer cautelosos e formatar suas atividades
para um mercado ainda volatil, onde operagdes de maior risco, que envolvam longo prazo
e/ou garantias frageis, continuardo sendo evitadas. Por outro lado, deverdo privilegiar
operagOes de defesa, com menor risco, ou seja, crédito consignado e capital de giro,
preferencialmente com garantia de fortes recebiveis. Ao mesmo tempo, as instituicdes
financeiras devem dar continuidade a programas que tenham por objetivos contengdo/
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reducdo de custos e, a0 mesmo tempo, envidar redobrado empenho no acompanhamento
e cobranga de suas operagdes, particularmente junto a carteira de créditos inadimplentes.

7 Emrelacdo ao setor externo, principalmente em funcéo do fraco desempenho dos Estados
Unidos durante o primeiro semestre do ano, o Fundo Monetério Internacional reduziu
suas expectativas do crescimento global para 2015, de 3,5% para 3,3%, mantendo em 3,8%
aprevisio para 2016. Segundo o FMI, durante 2015 a economia da India deve crescer 7,5%,
a China 6,8%, os Estados Unidos 2,5% (contra uma estimativa inicial de 3,1%), a Alemanha
1,6%, a Franca 1,2%, a Italia 0,7%, 0 Jap&o 0,8% e a Africa do Sul 2%. Por outro lado, o P1B
da Russia deve recuar 3,4%.

PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1 O Banco do Estado do Espirito Santo - BANESTES - é uma sociedade anénima de capital
aberto e de economia mista. Esta organizado sob a forma de banco multiplo e opera através
de suas carteiras de crédito comercial, rural, industrial, imobiliério, arrendamento mercantil,
administracéo de cartdo de crédito, no programa de alimentagao ao trabalhador - PAT e na
administracdo de fundos de investimentos. Possui autorizacdo do BACEN para realizar
operagdes de cambio e, através de suas controladas, BANESTES Seguros, BANESTES
DTVM e BANESTES Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagao,
atua também nos segmentos financeiros de seguros e distribuicdo, intermediacéo e
administracdo de recursos de terceiros.

2 Constituido nos anos 30 do século passado, 0 Banco é uma institui¢do financeira publica
estadual, controlada pelo Estado do Espirito Santo. Em jun.15 0 BANESTES operava com
872 pontos de atendimento, sendo 134 agéncias, 27 postos de atendimento, 255 postos de
atendimento eletrnico e 456 correspondentes, 0 que permite manter agéncias em todos 0s
78 municipios do Estado do Espirito Santo, sendo em dezoito deles o Ginico agente bancério
existente. No fim do semestre o Banco atendia a 994.152 pessoas fisicas e 56.609 pessoas
juridicas, num total de 1.050.761 clientes ativos, que movimentavam 704.167 contas correntes
e 505.517 contas poupanca. No semestre, com a finalidade de disponibilizar aos clientes uma
estrutura moderna, dotada de exceléncia na especializagdo profissional, seguranga,
funcionalidade e conforto, foram realizados na area de atendimento investimentos
equivalentes a R$ 2 milhdes.

3 Com a finalidade de realizar suas operagdes com crescente grau de eficiéncia, de forma a
otimizar o investimento dos acionistas e, 20 mesmo tempo, respeitar a adequada relagéo
risco/retorno, o Banco desenvolveu politicas de risco que tém como prioridade determinar
os limites operacionais e disseminar internamente os procedimentos de controles inerentes
a exposicdo ao risco. Nesse sentido, para administrar as tarefas relativas a riscos e controles
internos, 0 Banco possui uma diretoria especifica, subordinada diretamente ao Diretor
Presidente. Este setor funciona com unidades especializadas na gestao e avaliagdo dos Riscos
de Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional, todas devidamente segregadas das areas
relacionadas a negocios.

4 Vale lembrar que em AGO realizada em abr.14 foi aprovada amudanca do Estatuto Social do
Banco, estabelecendo que, a partir dessa assembleia, 0s acionistas minoritarios passaram a ter
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0 direito de participar da administracdo do Banco, com um assento no Conselho de
Administragdo e outros dois no Conselho Fiscal. A alteracéo teve por objetivo adequar o
Banco as normas da Lei de Sociedades por A¢des e as melhores praticas de mercado. Assim,
0 Conselho de Administracdo do Banco, constituido para definicéo de politicas e tomada de
grandes decisdes, manteve o minimo de cinco e 0 maximo de nove membros, passando a
ser constituido pelo Secretério de Estado da Fazenda, que atua como seu Presidente, o
Presidente do Banco, um representante dos funcionarios do BANESTES, um representante
da Fundacéo Banestes de Seguridade Social - BANESES, um representante dos acionistas
minoritarios e quatro outros conselheiros indicados pelo Governo do Estado.

5 O Conselho de Administragdo é o 6rgdo maximo da administracdo do BANESTES e
posiciona-se logo abaixo da Assembleia Geral de Acionistas. E assessorado em suas atribuicdes
pela Geréncia de Auditoria Interna e pelo Comité de Auditoria, posi¢éo que reforca a atuacao
dessas divisOes na realizacao de suas respectivas fungoes.

6 Em jan.14 foi decidido desmembrar a Diretoria Comercial em duas unidades. Criou-se entdo
uma Diretoria de Rede e Distribuicdo e uma Diretoria de Negdcios e Recuperagao de Ativos,
passando o Banco a trabalhar com sete Diretores.

7 Aestrutura organizacional do Banco comporta também um Conselho Fiscal, composto por
até cinco membros efetivos e igual nimero de suplentes. O Conselho Fiscal é um 6rgdo de
assessoria a Assembleia Geral de Acionistas e posiciona-se acima do Conselho de
Administracdo. Para compor o Conselho Fiscal, além de dois conselheiros nomeados pelo
controlador, um terceiro membro é indicado pelos acionistas minoritarios portadores de
acdes preferenciais, outro é designado pelos acionistas portadores de agBes ordinarias e outro
pelo Conselho Regional de Contabilidade do Espirito Santo.

8 O Banco encerrou o semestre com um quadro funcional de 2.529 colaboradores, efetivando
nesse periodo investimentos em capacitacdo e desenvolvimento da ordem de R$ 689 mil
num total de 2.797 horas de treinamento. Em jun.15 possuia 558 funcionarios certificados
na CPA-10, 224 na CPA-20, onze na CGA e dois na CEA, estando 117 designados para
ocupar cargos/funges de confianga/gratificadas. No periodo foi realizado concurso pablico
que atraiu mais de 74 mil candidatos para formacéo de cadastro de reserva em varias
especialidades.

9 No periodo 0o BANESTES deu sequéncia ao programa de gestdo estratégica de pessoas e
implementou o processo de gestdo de desempenho, que avalia a atuagdo dos funcionarios e
suas competéncias, aprimorando seu desempenho, gerando oportunidades/crescimento
profissional e melhorando as rela¢des sociais e humanas. Ao mesmo tempo, pela primeira
vez na historia do Banco, foi pago aos empregados o beneficio da Remuneracdo Estratégica
Variavel (REV), consequéncia da superacdo da meta dos resultados obtidos em 2014.

10 Nadérea do marketing, focado na competitividade de seus produtos e servigos, 0 Banco langou
a campanha promocional "Compra Premiada Banescard", desenvolveu uma nova campanha
"Poupanga Premiada Banestes" e reforgou as campanhas publicitarias focadas nos produtos
prioritarios (crédito consignado, crédito imobiliario e no aplicativo Banestes Celular). Em
paralelo, foram inauguradas duas unidades especializadas em neg6cios, nos municipios de
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Anchieta e Novo Horizonte, ambas voltadas a comercializagdo de produtos e servicos
bancarios, havendo projeto de implantagao de outra unidade desse padrdo em Linhares.

11 Na area de Tecnologia da Informagéo e Comunicacdo, os investimentos realizados no
semestre foram de R$ 56,6 milhdes, o que possibilitou uma relevante melhora nos servicos
bancérios e sensivel aperfeicoamento nos sistemas de correspondentes bancarios, automagao
bancaria, cartdo com chip, correio eletrdnico corporativo, aumento da velocidade em
transmissdo de dados, capacidade de processamento e melhorias na solucdo de seguranca da
informacéo. Assim, as acfes realizadas proporcionaram maior disponibilidade nos servicos,
incrementando particularmente a infraestrutura de canais eletronicos. Destacam-se também
inovagdes na plataforma digital, no servico de SMS e no aplicativo de transagdes e servicos
bancarios para smartphones - "Banestes Celular”, disponibilizados a partir de jun.15.

12 O BANESTES também oferece aos clientes servigos bancarios e solucdes financeiras através
de canais eletrnicos, tais como: (i) office banking, gerenciador financeiro destinado a pessoas
juridicas, (ii) internet banking, direcionado a pessoas fisicas; (i) Disque BANESTES (027
3322-1300) e (iv) 598 caixas eletrdnicos, distribuidos nas salas de autoatendimento e em
mais 116 equipamentos instalados em pontos estratégicos. Além dos meios tradicionais de
atendimento, o Banco ainda disponibiliza aos clientes o "Banestes Celular", que permite
realizar transagdes bancérias de forma rapida, comoda e segura através de tablets e smartphones,
garantindo ainda mais seguranca nessas e em outras transacoes.

13 Em paralelo foi disponibilizado também o "Banestes SMS", pelo qual o cliente é informado
sobre suas movimentaces bancarias em contas corrente, poupanca e cartdes de crédito e os
canais alternativos de comunicagdo para atendimento aos usuarios/clientes, tais como o
SAC - Servico de Atendimento ao Consumidor, Fale Conosco, Atendimento On-line (Chat),
por telefone preferencial para portadores de deficiéncia auditiva/fala, e Ouvidoria Geral.

14 De acordo com aestratégia de elevar e diversificar a oferta de crédito e servigos a taxas de juros
competitivas, no inicio do 2°.sem.14, foi implantado o produto Antecipagdo de Recebiveis
Banescard. Mais recentemente, durante o 1°.trim.15, ap6s um intervalo de cinco anos, 0
Banco voltou a efetuar pagamento a aposentados/pensionistas do Instituto Nacional do
Seguro Social - INSS - para beneficios concedidos a partir de 1°jan.15. Esse contrato foi
assinado em out.14 e vai vigorar por um periodo de vinte anos.

15 Até jun.15, o cartdo de bandeira prdpria - Banescard - atuava com 40.015 estabelecimentos
credenciados e mais de 1,6 milhdo de estabelecimentos comerciais credenciados a rede Cielo
em todo o Brasil. No periodo foram realizadas mais de 7,8 milhdes operacdes, 0 que
significou um aumento de 15,6% contra igual periodo de 2014. O valor total transacionado
em compras/saques com os cartdes de débito/crédito atingiu R$ 587 milhGes, com
crescimento de 15,9% contra 0 mesmo periodo de 2014. Paraaumentar a disponibilidade de
pontos de vendas para os portadores dos cartdes, 0 BANESTES assinou contrato com a
GetNet, devendo iniciar a curto prazo as atividades de captura dos cartfes Banescard.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2015

1 Durante 0 1°.sem.15, ainda cautelosa em fungdo de uma conjuntura indefinida, a direcdo do
BANESTES deu continuidade a sua conservadora postura, ja assumida em periodos
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anteriores. Assim, com a finalidade de preservar o equilibrio entre a expanséo do crédito e
ainadimpléncia, manteve os rigorosos critérios de seguranga e de avaliagdo de concessao de
crédito, priorizando operagdes de curto prazo, garantias selecionadas e segmentos de menor
risco, como crédito consignado. Ao mesmo tempo, a dire¢éo do Banco elevou seu indice
de Basileia a niveis mais confortaveis, adotou medidas mais rigidas do controle e de
recuperacdo de créditos inadimplentes e efetivou a revisdo/aplicacdo da nova Politica de
Crédito.

Durante o primeiro semestre de 2015 os Ativos do BANESTES cresceram 7,6%, para R$
16.321 milhdes. Nesse periodo as Aplicacbes Interfinanceiras evoluiram 7,8%, para R$
4.109 milhdes, os TVMs aumentaram 7,7%, para R$ 5.663 milhdes, e as Operacdes de
Crédito, livres das Provisdo para Devedores Duvidosos, recuaram 3,5%, para R$ 3.751
milhdes. Com essas alteracdes, essas rubricas passaram a contribuir com 25%, 35% e 23%,
respectivamente, das aplicagdes do BANESTES e, como consequéncia, seu Caixa Livre,
mais reforgado, atingiu R$ 5.424 milhdes, equivalentes a 33% dos Ativos do Banco.

EVOLUCAO DAS CONTAS DO ATIVO - R$ MILHOES
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Em 30.jun.15 as Aplicages Interfinanceiras permaneciam vinculadas, basicamente, em
titulos federais (LFT, LTN e NTN), que absorviam 93,5% dessa rubrica, e 0 restante, 6,5%,
estava aplicado em Depositos Interfinanceiros. Nessa data os TVMs, principal canal de
aplicacdo de recursos do Banco, eram representados por um diversificado conjunto de
titulos, sendo 80,1% de Carteira Prdpria, 18,8% de LFTs vinculadas a Compromissos de
Recompra e 1,1% de LFTs vinculadas a Prestacio de Garantias. Especificamente em relagio a
Carteira Propria, a maior parte (61,6%) referia-se a aplicagdes em titulos federais (LFT, LTN
e NTN). O restante estava lastreado em CVS - Compensagio de Variages Salariais (6,2%),
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI (1,2%), Letras de Crédito Imobiliario - LCI
(7,3%), Letras Financeiras - InstituicBes Financeiras (3,1%) e outras aplicagdes (0,7%).

Levando-se em conta a carteira total de crédito do Banco (integrada por 555.779 clientes)
no encerramento do 1°.sem.15, as operagdes destinadas a pessoas fisicas absorviam 44%
das operagdes. A parcela restante estava direcionada aos segmentos industrial (18%), de
servicos (10%), do agronegdcio (9%), comercial (4%), habitacional (4%) e financeiro (1%),
0 que caracteriza uma boa diversificagdo. Em funcédo das condi¢6es de mercado, o Banco
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adotou a estratégia de incrementar o crescimento de carteiras com menor risco (crédito
imobiliario e crédito consignado), que evoluiram a taxas sensivelmente superiores as das
demais carteiras de crédito do Banco.

5 Considerando-se os niveis de concentracao, apenas 4,3% da carteira estava aplicado junto
ao0s cinco maiores tomadores, 0 que confirma uma elevada diversificacdo do risco da carteira
de crédito do Banco. Quanto a prazos de vencimento, uma parcela de 3% das operacGes era
composta por prestacfes vencidas a mais de quinze dias, a maior parte, 52%, vencia no
curto prazo (22% em até trés meses e 30% entre trés e doze meses) e 45% em prazos
superiores a um ano.

7 Em relagdo aos critérios de risco estabelecidos pela Res. 2.682 do BACEN, o quadro
também manteve-se favoravel ao Banco: uma parcela de 68% das operages de crédito
estava classificada nos niveis superiores (AA e A), 20% nos niveis intermediarios (B e C) e
12% no niveis inferiores, sendo 4,4% no nivel H, o pior deles em uma escala decrescente de
nove.

OPERACOESDE CREDITO
COMPOSICAO POR TIPO DE ATIVIDADE - %
2o 22% L0% 5% O PESSOAS FiSICAS

2 0% 55,6%

B COMERCIO

4.2% .
O INDUSTRIAS

12,1% O TRANSPORTES

B EDUCAGAO
@ SERV. FINANCEIROS
O SERV. PUBLICOS

B IND. EXTRATIVA
14,0%
O OUTRAS ATIVIDADES

8 Deve ser lembrado ainda que 0 BANESTES detém operagdes relativas a aquisicdo de
créditos consignados, com coobrigacdo dos cedentes, com Bancos que foram liquidados
extra-judicialmente ou sofreram intervencéo pelo BACEN (Banco Morada, Banco Cruzeiro
do Sul, Banco BVA e Banco Rural), cujo Fluxo de Recursos a Repassar desde a data da
Liquidagdo Extrajudicial/Intervencdo até 30.jun.15 era de R$ 52,2 milhdes. Nessa data, a
Proviséo para Devedores Duvidosos constituida pelo Banco era de R$ 25 milhdes.

9 Em 30.jun.15 a carteira de dep6sitos do BANESTES atingiu R$ 8.892 milhdes (+6%),
elevando sua participacdo para 55% das fontes de recursos, mantendo-se como a mais a
importante fonte de captacdo do Banco. No periodo os Depositos a Prazo evoluiram para
R$ 4.870 milhdes e passaram a contribuir com 55% dos Depdsitos Totais. Ao mesmo
tempo, os Depositos a Vista cresceram 14%, os Depdsitos de Poupanga 28% e os Depositos
Interfinanceiros 3%.
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10 Em relacdo aos niveis de concentragéo, tanto os Depdsitos a Vista quanto os Depdsitos de
Poupanga, como é natural, permaneceram diluidos entre um grande ndmero de pequenos
aplicadores, o que é positivo. Em relagdo aos Depositos a Prazo, embora os vinte maiores
investidores participassem, em jun.15, com 35% da carteira, apenas trés, representando
5,9% desse conjunto, eram institui¢cbes ndo ligadas ao Governo do Estado do Espirito
Santo. Considerando-se todas as transacdes realizadas com partes relacionadas (Estado do
Espirito Santo, érgdos da Administracdo Direta e empresas controladas), além de
concentradas entre as captagBes de maior valor, essas operagdes alcangavam R$ 1.455 milhdes
(9,5% do Passivo Total), o que possibilita a administragdo do Banco maior seguranga na
gestdo do seu fluxo de caixa.

11 Destaque-se também que, no encerramento do semestre, 0 Banco possuia, incluido no
saldo dos Depodsitos a Prazo, um valor equivalente a R$ 1.980 milhdes - 22% dos depdsitos
totais - referentes a Depositos Judiciais, 0 que, na prética, também influencia favoravelmente
a gestdo do fluxo de caixa, pois, embora ndo tenham prazos de vencimento especificado,
em situagdes de normalidade, essas contas permanecem aplicadas no Banco por longos
periodos de tempo.

12 Consideradas todas as fontes de recursos do Banco, o que inclui Depdsitos, Captacfes no
Mercado Aberto, Recursos de Letras de Crédito Imobiliario, Letras Financeiras, Obrigacfes
por Empréstimos no Exterior e Obrigagdes por Repasses do Pais, em jun.15 uma parcela
de 40,1% ndo tinha prazo de vencimento definido, 32,6% vencia em até trés meses, 4,6%
entre trés e doze meses e 22,7% em prazo superior a um ano (11,4% entre um e trés anos
e 11,3% em prazos superiores), Composi¢ao que caracteriza um satisfatorio escalonamento
de compromissos, com as ressalvas acima.

EVOLUCAO DAS CONTAS DO PASSIVO -R$ MILHOES
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13 Quanto a Resultados, observamos que o BANESTES tem mantido uma evolucéo
bastante consistente. Em comparacéo a igual periodo de 2014, no 1°.sem.15 suas Receitas
Financeiras evoluiram 23% (para R$ 1.023 milhdes), as Despesas Financeiras elevaram-se
24% (para R$ 789 milhdes) e 0 Resultado Financeiro cresceu 20 % (para R$ 234 milhdes).
Assim, a Margem Financeira mostrou uma leve queda, recuando de 23,5% (jun.14) para
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23% (jun.15). Apesar disso, durante os seis primeiros meses de 2015, consequéncia do
rigido controle exercido em suas Despesas de Custeio (+10,5%) e do aumento das Receitas
de Servigos (+7,3%), o Resultado ndo Financeiro foi mais favoravel, resultando em um
Lucro Liquido de R$ 82,4 milhdes, 21,5% superior ao apurado em jun.14. Com isso, 0
Banco registrou no semestre Margem Liquida de 8% e Rentabilidade Patrimonial de 14,6%.

EVOLUGCAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MILHOES
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14 Fruto da conservadora politica que vem sendo adotada, progressivamente, 0o BANESTES

tem fortalecido sua estrutura financeira, trabalhado com resultados compensadores e, a0
mesmo tempo, aprimorado sua gestdo/controles de riscos, seu compliance e sua governanga
corporativa. Assim, encerrou o primeiro semestre de 2015 com Caixa Livre de R$ 5.424
milhGes (2% superior ao de dez.14), Liquidez de 0,65, Qualidade da Carteira de Crédito de
7,36, Indice de Basileia de 17,9% (composto integralmente por Capital Nivel 1) e
Rentabilidade Patrimonial de 14,6%. Por outro lado, a Inadimpléncia, ainda crescente,
subiu para 10,1% e a Alavancagem Patrimonial manteve-se elevada, em 13,6%.
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
R$ 30.JUN.15 31.DEZ.14 30.JUN.14 31.DEZ.13 30.JUN.13 31.DEZ.12
TOTAL DE ATIVOS 16.321.359.858 15.165.228.482 | 14.966.218.623 | 14.155.057.884 | 13.759.120.794 12.503.437.611
DISPONIBILIDADES 192.169.089 168.321.691 288.610.001 234.707.124 255.092.655 181.066.061
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 4.100.447.594 3.801.615.931 3.828.155.910 3.429.024.632 5.023.525.884 5.030.441.744
Aplicagbes em Mercado Aberto 3.831.061.113 3.701.222.324 3.679.092.445 3.320.267.174 5.022.519.489 5.030.441.744
Aplicagies em CDI 269.386.481 100.393.607 149.063.465 108.757.458 1.006.396 0
TITULOS E DERIVATIVOS 5.662.761.705 5.256.407.564 4.894.121.330 4.431.455.645 3.090.703.987 2.068.557.033
Operagdes Compromissadas 1.059.826.478 1.613.108.821 1.633.680.047 1.312.185.791 1.328.281.893 810.521.534
Titulos de Renda Fixa - Carteira Propria 4.528540.125 3583.932.846 3.204.054.742 3.047.480.846 1.750.156.584 1.237.909.733
Vinculados a0 Banco Central 0 0 0 32.726.350 0 0
Vinculados a Prestagdo de Garantias 61.042.804 36.939.358 32.278.783 30.741.566 7.987.765 13.325.974
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 0 0 0 0
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 1.286.817.238 804.465.158 828.161.966 1.155.845.568 740.409.521 726.369.894
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 68.977.644 61.448.896 58.383.077 55.550.657 0 43.174.581
OPERACOES DE CREDITO E LEASING 3.751.408.219 3.889.788.475 3.925.188.880 3.815.454.980 3.642.144.669 3.519.719.904
Empréstimos e Titulos Descontados 2.757.492.891 2.846.317.318 2.877.528.502 2.767.066.019 2.659.662.223 2.611.742.396
Financiamentos 1.248.916.700 1.258.186.861 1.225.465.932 1.180.836.281 1.102.758.813 977.461.496
Arrendamento Mercantil 33.959.301 43.883.656 55.999.400 69.696.585 74.453.254 84.552.953
Provisdo para Créditos em Atraso (297.534.575) (269.442.243) (242.203.312) (209.120.501) (198.592.041) (159.054.381)
CAMBIO 307.330.062 271.275.266 235.875.930 246.190.689 235.541.341 205.057.437
OUTROS CREDITOS 681.503.302 667.137.807 671.256.193 553.728.054 538.025.564 487.500.017
OUTROS VALORES E BENS 42.369.220 25.435.263 21447135 24.190.497 29.742.840 38.691.705
ATIVO PERMANENTE 227.575.785 219.332.430 209.018.203 208.910.038 203.934.332 202.859.235
TOTAL DE PASSIVOS 16.321.359.858 15.165.228.482 | 14.966.218.623 | 14.155.057.884 | 13.759.120.794 12.503.437.611
DEPOSITOS TOTAIS 8.892.442.956 8.386.873.212 8.220.495.307 7.812.905.906 7.436.381.949 7.428.472.580
Depositos a Vista 1.242.023.537 1.344.571.738 1.263.356.540 1.362.451.060 1.150.257.571 1.285.839.481
Depésitos de Poupanca 2.461.428.688 2.531.873.784 2.390.573.701 2.192.221.791 2.010.544.175 1.885.498.898
Depésitos Interfinanceiros 318.717.033 144.775.276 190.979.102 132.566.799 8.851.306 9.500.000
Depositos a Prazo 4.870.273.699 4.365.652.413 4.375.585.963 4.125.666.255 4.266.728.897 4.247.634.201
Depositos em Moeda Estrangeira 0 0 0 0 0 0
CAPTACOES NO MERCADO ABERTO 4.124.104.504 3.701.954.506 3.914.018.836 3.734.605.698 3.923.752.002 3.006.756.936
Carteira Propria 1.057.369.659 1.607.735.653 1.629.770.620 1.309.474.768 1.323.579.917 808.773.249
Carteira de Terceiros 3.066.734.845 2.094.218.853 2.284.248.215 2.425.130.930 2.600.172.085 2.197.983.687
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 570.613.910 441.223.208 296.677.485 235.449.423 179.589.447 25.117.398
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 86.624.844 21.473.980 143.276.961 46.664.710 70.614.687 30.870.114
OBRIGACOES EMPRESTIMOS E REPASSES 669.721.233 727.123.018 594.808.356 625.587.160 517.583.104 479.149.104
DERIVATIVOS 0 0 0 0 0 0
CAMBIO 268.407.226 239.496.276 237.340.962 229.776.346 214.685.519 196.794.190
OUTRAS OBRIGACOES 591.370.699 577.611577 542.005.060 500.640.009 561.031.541 462.024.958
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.611.052 1.778.945 1.552.854 1.744.420 1.466.132 1.679.440
PATRIMONIO LIQUIDO 1.116.463.432 1.061.693.759 1.016.042.801 967.684.213 854.016.412 872.572.892
Capital Social 1.015.000.000 725.702.305 725.702.305 725.702.305 694.140.276 694.140.276
Lucros Acumulados 55.054.349 46.029.349 48.409.888 38.396.315 28.567.842 39.127.228
Coobrigagdes 11677.412 24.688.550 0 27.008.939 21.574.369 24.600.273
Avais e Fiancas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 0 0 0 0 0 0
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RS JANUN/S | JAN-DEZ/I4 | JANWUN/I4 | JANCDEZ/I3 | IANWUN/ | JAN-DEZ/2
RECEITASDAATIVIDADE FINANCEIRA | 102268607 | L78250378 | S0508205 |  LA0OS8350| 68740383 | LOS46T6973
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO WHONE| OS] TN 6TB3EM|  WNLS|  B4T%RY
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL NGB BN0SE|  BTANL| MR B 634088
CREDITOS RECUPERADOS PO BSTI2| L0BLETE|  6MO3| 02548 38063
RENDAS DE CAMBIO BB | BTG BN0GST LU B6MED. 16897
RECEITAS DE TESOURARIA ALY | MBS U36RSY 62121 MRENM6|  025TSL5
DESPESASDAATIVIDADE FINANCEIRA | (80.60260)  (L360000072)  (B%765060) (LOATOE)  (MOTOLST) (888533160
DESPESAS DE CAPTACAQ - DEPOSITOS 453450) (LOGGETOTY|  (SATBISTD)  (TBROR3GY (0D (RAI09.)
DESPESAS DE CAPTACAO - EMPRESTINOS (025806 (146930 (5853 (70869  (8167)  (1573B51)
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (GUBOST|  (T54)  (76063K) (4T (LI3LGEE) (4455004
DESPESAS DE TESOURARIA 019 (A1) (5BS) (L16) 189 (676
PROVISAO PARA CRELI (37700565) (670985 (LSRRI (2L0N73)  (LL230%06)  (19L4382%8)
RESULTADODAATIVIDADE FINANCEIRA | 23410838 | 4331306 1947305 | 34000006 1803%%6 |  366.43807
DESPESAS TRIBUTARIAS GLUBSEE)  BLOSLMY)  (BEBSE)|  GLARIE) (TS @sne)
RESULTADO DE PARTICIPAGOES B350 L0290 0M030| LI 36MSR| 1099555
RECEITAS DE SERVICOS D05 B0BAS|  UBANMS| 960 SN HBA%EN
DESPESAS DE CUSTEID CRALBLY  (R4ATOR  (ZB06983)  (UBSBMD) (7B (08329
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS 678854 (TR WISN| 1005 (208L0) (80884
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS 3707% W3 LAGTT|  L8A056T|  43%5% 70
PROVISAO PARA IRE CS B0 (U2 (9B08H) (4NN (58056)  (111326)
PARTICIPAGAQ NOS LUCROS 62313 (BSB)  BERAE) (650 (B4BNY)  (13568)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO SMOBYS| W20 L6 6670 B RETH6W
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO BATLTN | IRT00ML|  GTTIOSRH|  I00M4374|  SO0STEN| 8L
LUCRO TRIMESTRAL AIUSTADO BEBOT | MSMAB| BRI RMSLAN| 104052 209982
DEPRECIACAO E AMORTIZAGAO - DRE (068219 (SRS (1023406 (LIGE) (108U QLBATE)
JUROS SOBRE O CAPITAL QA6 (AR (94830 (106640 (15%3W) (7o)
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HIGHLIGHTS
JUN.I5 DEZ14 JUN.4 DEZ13 JUN.I3 DEZI12

CAPACIDADE DE PAGAMENTO
CAIXA LIVRE - R$ mil 5423553 5307631 4882238 4151038 4299458  4.256.690
CAIXA LIVRE EM RELAGAO AO PATRIMONIO LiQUIDO 4858%  4999%  4805%  4290%  5034%  487.8%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 065 0,66 0,66 059 0,63 062
SOLVENCIA 1,06 106 106 1,06 105 106
GERAGAO DE CAIXA - R$ mil 54224 42345 47390 42796 30125 40.704
MARGEM DE CONTRIBUIGAO 36,8% 364%  393% 42.2% 43 5% 535%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 398344 370117  327.206 311109 302682  300.284
‘QUALIDADE DO CREDITO
QUALIDADE DA CARTEIRA 736 173 779 799 797 8,10
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERACOES DE CREDITO 10,1% 85% 84% 73% 75% 75%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LiQUIDO 38.4% U8%  359% 31,4% 34,7% 327%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 72.2% 82%  699% 721% 70,4% 58,7%
RENTABILIDADE - %
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 14,6% 138%  149% 12,6% 135% 9,7%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 09% 0,9% 09% 08% 0,9% 0,7%
SPREAD MEDIO 05% 04% 04% 05% 04% 04%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELACAO AO ATIVO TOTAL 82,8% 854%  845% 82,5% 85,4% 84,9%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELAGAO AO PASSIVO TOTAL 79.7% 86%  786% 78,0% 79,3% 77.2%
EFICIENCIA - R$ mil (excet indice)

INDICE DE EFICIENCIA 077 0,80 080 084 0,87 092
OPERAGOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUCAQ 23,090 2031 24.33% 23411 22023 21.205
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUGAQ 55233 52418  5L701 48831 45904 45855
LUCRO LiQUIDO POR UNIDADE DE PRODUGAO (*) 271 200 234 200 120 185
OPERAGOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1387 1417 1.449 1409 1366 1313
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 3318 3.089 3.078 2938 2847 2.839
LUCRO LiQUIDO POR FUNCIONARIO (*) 16,27 11,76 1391 12,05 746 1146
ALAVANCAGEM
DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 1362 1328 1373 1363 1511 1333
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 333 3,62 381 387 418 394
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 020 021 021 022 0,24 023
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 029 0,30 026 028 029 026
iNDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 17.9% 171%  152% 14.8% 14.1% 12.9%
PATRIMONIO LIQUIDO REAL - R$ mil (**) 896408 860204 819740 793547 655911  716.196

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado
(**) Ajustado por desp. diferidas, gios/desgios, créd. tributérios e excesso de provisionamento
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PERSPECTIVA
NEUTRA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais acon-
tecimentos que envolveram a ins-
tituicdo financeira no trimestre séo
avaliados, assim como suas demonss
tracdes financeiras parciais, de for-
ma a servirem de base para manu-
tencdo ou modificagdo da nota
atribuida no Ultimo Relatério.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
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julio@Ifrating.com
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DISCLAIMERS

. Nenhuma parte deste Relatorio pode ser modificada ou publicada sem a permisséo expressa

da Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda. (Argus).

. AsinformacGes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, masLFRating

ndo pode garantir sua exatidao e integridade. Usou-se de toda a diligéncia para que os dados
fossem confirmados, mas em alguns casos sO se pode ver a sua coeréncia. Todos os dados que
nos pareceram incoerentes foram confrontados com a fonte primaria ou secundaria. LFRating
ndo € responsavel por dados fraudados ou inveridicos, que nos foram informados e pareceram
coerentes. Nenhuma auditoria local foi realizada para confirmar a existéncia de ativos ou
numerario declarados.

. Este rating ndo se constitui em uma recomendagao de investimento nesta institui¢ao financeira,

com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador. As analises e opinides neste Relatdrio
sdo feitas em uma data informada no Relatorio e LFRating envida seus melhores esforgos
para que elas sejam sempre atuais pelo prazo informado, mas algumas informacdes séo de
responsabilidade de agentes externos a institui¢do e que podem néo ser informadas no tempo
adequado.

. LFRating é uma Agéncia de Rating independente e nenhum de seus clientes representa mais

que 5% de seu Faturamento.

. Por usar parte de um andar comercial, todos os critérios de segregagdo sao utilizados, preservando

a independéncia da Agéncia. LFRating estabeleceu politicas e procedimentos de forma a
preservar a confidencialidade de informages consideradas sigilosas, recebidas no ambito do
processo de classificago.

. LFRating utiliza metodologia proprietaria que utiliza aspectos objetivos e subjetivos dos

pontos que entende como sendo Fatos Geradores de Risco (FGR), com pequenas diferengas
de abordagem para cada tipo de classificacdo. Basicamente desenvolveu planilhas que
sistematizam e homogeneizam os pontos que devem ser abordados pelos analistas, a partir
de até trés Grupos que detalnam os FGRs. Essa metodologia preveé cinco descritores para cada
indicador de risco. Eles téma finalidade de estabelecer um padrdo que possa tornar comparaveis
cada indicador. Estes Grupos sdo duplamente ponderados, de forma que cada um ganhe ou
perca importancia a medida que vai sendo detalhado.

. O Banco tem seu rating corporativo classificado por LFRating, o que exige monitoramentos

trimestrais, conforme contrato.

. Esta classificacdo esta sendo continuada pela Argus, apesar de ter sido contratada anteriormente

asua constituicdo. Apesar disso, a mesma equipe (analista-relator e Comité) foi preservada e
utilizada para esta continuacéo.

. LFRating adota procedimentos que identifica e administra possiveis conflitos de interesse nas

classificagbes que realiza. Para esta classificacdo, nenhum conflito de interesse real, aparente ou
possivel foi identificado.

© 2015 por Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
Versdo: 3/10
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRating foi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagcdo de instituicdes
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. Em 2014
tornou-se uma Agéncia de Rating independente e passou a se denominar Argus Classificadora
de Risco de Crédito Ltda, mantendo o nome fantasia LFRating. E formada por profissionais
de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conhecimentos para prover o
mercado brasileiro de servigos de anélise de risco de todas as modalidades, baseados em trés
principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e 0 objeto de classificacio;
. transparéncia dos fundamentos da classificagdo; e
capacidade técnicae ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de mais de 40 anos em trabalhos de anélises e
avaliagGes de empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propdsitos.
Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma defini¢do precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

.aandlise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicase econdémico-
financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevistacom os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administragdo das garantias; e

- um capacitado comité de avaliag&o que definira o rating adequado para expressar o entendimen-
to de LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

Uma classificacdo de risco de crédito de LFRating somente é realizada por demanda do emissor,
formalizado em todos os casos através de Contrato de Prestacéo de Servigos especifico. Depois
de formalizada a demanda é designado um analista-relator, que solicitara toda a documentagéo
que julgar pertinente para uma adequada andlise e formacéo de opinido, sempre de acordo com
ametodologia adotada por LFRating. Sempre que necessaria, uma due diligence sera realizada e
o analista-relator sera acompanhado por um segundo analista, seu back-up. Quando devidamente
preparada para sua apresentacéo, o analista-relator convocara uma reunido do Comité de Risco
de Crédito e realizara sua exposi¢do aos membros do Comité.

A equipe de analise é especializada e formada por analistas experientes com mais de 20 anos de
atividade em areas de anlise de investimento, de crédito, setoriais, de mercado, bancos,
cooperativas de crédito, gestéo, fundos de investimentos e securitizagao.

O Comité de Rating é presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas ndo envolvidos na avaliagdo em questdo. A escala utilizada para classificagdo de emisstes
diversas € baseada em nossa experiéncia e ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que

© 2015 por Argus Classificadora de Risco de Crédito Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
Versdo: 3/10
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NOTA

AAA
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BBB

BB

ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e historico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicbes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢bes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periédica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢es com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.
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