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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 30 de setembro de 2014, foi confirmada a nota A, com Perspectiva Positiva, atribuida ao referido banco
no Relatorio de Rating emitido em 14 de Maio de 2014. A confirmagao esta baseada na avaliagdo dos aspectos econémico-
financeiros do BANESTES relativos ao primeiro semestre de 2014, assim como nas demais informacdes que temos
conhecimento até o momento da divulgacéo deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.
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PANORAMA CONJUNTURAL - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2014

1 O IBGE revisou os dados da economia brasileira relativos ao 10.trim.14 e alterou a avaliagdo
do PIB, reduzindo o crescimento de 0,2% divulgado inicialmente para uma contracéo de
0,2%. Com o0s novos céalculos, apurou-se que o PIB nacional relativo ao semestre encerrado
emjun.14 decresceu 0,6%. Esta fraca performance, em grande parte, é creditada a continuada
perda de confianga dos agentes econdmicos que, cautelosos, reduzem o quadro funcional
de suas empresas, descontinuam a producéo e cancelam e/ou adiam programas de
investimentos. Assim, com dois trimestres consecutivos de queda do PIB, o Brasil entrou
em um quadro conhecido como “recessdo técnica”. Os dados do IBGE indicam ainda que
esse desempenho é doméstico, ou seja, ndo decorre de fatores externos. Em fungéo desses
dados, gradativamente, o mercado vem reduzindo suas expectativas, passando a projetar
um crescimento do PIB para 2014 de, no maximo, 0,3%.

2 Em consequéncia desse quadro, os bancos devem permanecer cautelosos, formatando suas
atividades para um mercado mais volatil, onde opera¢8es de maior risco, que envolvam
longo prazo e/ou garantias frageis, continuardo sendo evitadas. Por outro lado, deverdo
privilegiar operag@es de defesa, que envolvam menor risco, ou seja, crédito consignado,
financiamento imobiliario e capital de giro, preferencialmente, com garantia de fortes
recebiveis. Ao mesmo tempo, as instituicdes financeiras devem dar continuidade a programas
quer tenham por objetivos contencdo/reducédo de custos e, a0 mesmo tempo, envidar
redobrado empenho no acompanhamento e cobranga de créditos indimplentes.

3 No periodo jan.jun/14 ainflagdo brasileira, calculada pelo IGP-M, foi de 2,55% (medida
pelo IPCA atingiu 3,75%), o délar recuou 6% (para R$ 2,2025/US$), a taxa Selic evoluiu
para 11% a.a. (estavel desde abr.14), o saldo das operaces de crédito do Sistema Financeiro
cresceu para R$ 2,8 trilhdes (registrando evolugéo de 11% em um ano e passando a representar
56,1% do PIB nacional), ainadimpléncia média do Sistema Financeiro (correspondente a
operagdes com atrasos superiores a noventa dias) ficou estavel (na faixa de 3%), o indice de
Basileia do Sistema recuou para 15,5% (-1,1 p.p.) e a taxa de desemprego (IBGE) declinou
para4,8%.

4 No fim do semestre, em um cendrio global ainda fraco, nossa Balanga Comercial acumulava
déficit de US$ 2,5 bilhdes, resultado de exportagdes de US$ 110,5 bilhdes (51% fruto de
embarques de bens primarios) ¢ importages de US$ 113 bilhoes, o saldo da Balanga de
Servigos continuava negativo em US$ 22, 6 bilhdes, o superavit da Balanga de Pagamentos
atingia US$ 12 bilhGes e nossas Reservas Internacionais eram de US$ 380,5 bilhdes.

5 Especificamente, em relacdo ao mercado bancério, merece registro o crescimento das captagées
realizadas em titulos alternativos - Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobiliario (LCls),
Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs) e Depdsitos a Prazo com Garantia Especial
(DPGEs) - cujo estoque superou, em mai.14, o valor das captagdes efetuadas nos tradicionais
CDBs. Os investimentos em letras de crédito, langadas no mercado durante os Ultimos
anos, ao contrario dos CDBs, ndo geram Depdsito Compulsdrio e nem estdo sujeitos ao
pagamento de imposto de renda, residindo nessas caracteristicas a crescente preferéncia de
captadores e aplicadores por esses papéis.
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6 Em relacdo ao setor externo, revelaram-se os primeiros indicios de recuperagdo daeconomia
americana, uma sensivel desaceleragéo da conjuntura chinesa (cuja economiavive um periodo
de transicdo entre um modelo exportador e um modelo mais voltado para seu imenso
mercado interno) e os esfor¢os do Banco Central Europeu no sentido de estimular as
atividades econdmicas da regido (Alemanha, Franca e Italia ndo cresceram no semestre),
promovendo uma politica de juros sensivelmente baixos, introduzindo novas modalidades
de crédito e elevando a liquidez do sistema. Durante 0s proximos meses estaremos
convivendo com a deterioragdo da economia argentina, com o agravamento das crises na
Ucrania e no Oriente Médio e com 0 aumento da taxa de juros americana, a ser promovido
pelo Fed, cujas consequéncias para a economia global séo imprevisiveis. Segundo o FMI o
crescimento do PIB mundial devera encerrar 2014 na faixa de 3,4% e evoluir para algoem
torno de 4% no proximo ano.

7 Internamente, a curto/médio prazo, a economia brasileira estara sujeita a corre¢do dos
precos administrados pelo governo (com implicagdes imediatas nos niveis de inflacdo),
no aguardo da reforma fiscal, absorvendo os efeitos da prolongada seca em algumas das
mais importantes regides agricolas do pais, de um possivel rebaixamento de grau de
investimento pelas agéncias de rating internacionais e queda dos pre¢os das principais
commodities agricolas (milho, trigo e soja). Assim, podemos concluir que durante os proximos
meses ndo faltardo importantes eventos influenciando nossa fragil conjuntura, o que
torna o futuro menos previsivel e por isso mais desafiador.

PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1 O BANESTES € uma institui¢do financeira publica estadual, controlada pelo Estado do
Espirito Santo, onde possui a maior rede bancéria, posicionando-se como Unica instituicio
financeira com agéncias em todos os seus setenta e oito municipios. Constituido nos anos
30, trabalha atualmente com 1.012 pontos de atendimento, operando com 133 agéncias (3
localizadas fora do Estado), 26 postos de atendimento bancario, 253 postos de atendimento
eletrdnico e 600 correspondentes, onde sdo disponibilizados diversos servigos bancarios a
clientes e usuérios.

2 O Banco é uma sociedade anénima de capital aberto, organizada sob a forma de banco
multiplo, autorizado pelo BACEN para operar carteiras de crédito comercial, rural, industrial,
imobiliario, arrendamento mercantil, administraco de cartdo de crédito e do Programa de
Alimentagdo ao Trabalhador - PAT. Atua também no mercado de cambio, oferecendo
produtos voltados, principalmente, ao financiamento de importacdes e exportacdes (ACCs,
ACEs, Cartas de Crédito, etc.) e na administracéo de fundos de investimentos.

3 Pararealizar suas operagdes com crescente grau de eficiéncia, de forma a otimizar o investimento
dos acionistas e, a0 mesmo tempo, respeitar a adequada relagéo risco/retorno, o Banco
desenvolveu politicas de risco que tém como prioridade a determinacéo de limites operacionais
e procedimentos de controles inerentes a exposi¢des ao risco. Nesse sentido, paraadministrar
essas tarefas, 0 Banco possui uma diretoria especifica, subordinada diretamente ao Diretor
Presidente. Este setor funciona com unidades especializadas na gestéo e avaliagdo dos Riscos
de Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional, todas devidamente segregadas das areas
relacionadas a negocios.
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4 Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no final de abr.14, foi aprovada a mudanca do
Estatuto Social do Banco, estabelecendo que os acionistas minoritarios passam a participar
de sua administracdo, com um assento no Conselho de Administragdo e outros dois no
Conselho Fiscal. A alteragéo teve por objetivo adequar 0 Banco as normas da Lei de Sociedades
por Acdes e as melhores praticas de mercado.

5 Assim, o Conselho de Administragdo do Banco, constituido para defini¢do de politicas e
tomada de grandes decisfes, manteve 0 minimo de cinco e 0 maximo de nove membros,
passando a ser constituido pelo Secretario de Estado da Fazenda, que atua como seu Presidente;
o0 Presidente do Banco; por um representante dos funcionarios do BANESTES; um
representante da Fundacdo Banestes de Seguridade Social - BANESES; um representante
dos acionistas minoritarios com direito a voto e quatro indicados pelo Governo do Estado.

6 O Conselho de Administragdo, 6rgdo maximo da administragdo do BANESTES, posiciona-
se logo abaixo da Assembleia Geral de Acionistas e é assessorado em suas atribuicées pela
Geréncia de Auditoria Interna e pelo Comité de Auditoria, o que reforga a atuagéo dessas
unidades na realizac&o de suas respectivas funcdes.

7 Até oinicio do ano a Diretoria do Banco era integrada por um Diretor Presidente e seis
Diretores. No entanto, em jan.14 o BANESTES decidiu desmembrar sua Diretoria Comercial
em duas unidades, criando uma Diretoria de Rede e Distribuicdo e uma Diretoria de Neg6cios
e Recuperacéo de Ativos, passando entéo a trabalhar com sete Diretores. Essa reestruturacdo
teve como objetivos principais: (i) incrementar as parcerias institucionais, (ii) aprimorar o
desenvolvimento de produtos especificos alinhados as condi¢des de mercado e (iii) tornar
mais eficiente a gestdo do processo de cobranga e recuperacéo de créditos.

8 O Banco trabalha também com um Conselho Fiscal, composto por até cinco membros
efetivos e igual nimero de suplentes. O Conselho Fiscal € um érgéo de assessoria a Assembleia
Geral de Acionistas, posiciona-se acima do Conselho de Administracdo e tem especial destaque
na estrutura organizacional do Banco. Para compor o Conselho Fiscal, além de dois con-
selheiros indicados pelo controlador, um terceiro membro ¢ indicado pelos acionistas
minoritarios portadores de agdes preferenciais, outro é indicado pelos acionistas portadores
de acdes ordindrias e outro pelo Conselho Regional de Contabilidade do Espirito Santo.

GESTAO E SUSTENTABILIDADE

1 Em funcéo de uma conjuntura ainda indefinida, neste primeiro semestre, a dire¢édo do
BANESTES adotou maior moderagdo e seletividade em relacdo a sua carteira de crédito,
procurando, a0 mesmo tempo, reduzir a inadimpléncia e melhorar seus indicadores
operacionais, 0 que implicou no aprimoramento da politica de crédito, no aumento do
nimero de clientes, na ampliacdo de produtos/servicos disponibilizados e na maior
diversificacdo dos setores econdmicos atendidos. Com isso, 0 Banco elevou suas operagdes
de crédito consignado, crédito imobilidrio e repasses para aquisicdo de maquinas e
equipamentos, carteiras que, tradicionalmente, resultam em menores niveis de perdas.

2 Durante o semestre, coma finalidade de atender as demandas de desenvolvimento, manutencéo,
sustentacdo/licenciamento de sistemas, moderniza¢do do ambiente computacional, melhoria
dos servicos de transmisséo de dados, atualizacéo da tecnologia de gerenciamento de redes
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e melhorias dos canais de atendimento, 0 BANESTES efetuou investimentos de R$ 11,6
milhdes na area T1. Com isso foi efetivada a migracdo definitivado ambiente de producéo
para o site de contingéncia, instituido o Plano de Reconstrugdo do Espirito Santo em
beneficio dos desabrigados das Ultimas enchentes no Estado e construida a base tecnoldgica
para desenvolvimento de sistemas que irdo suportar novos projetos, dentre eles, os “Cartdo
Banestes” com chip e a Escrituragdo Fiscal Digital.

3 Considerando o potencial do mercado de cartdes, 0 BANESTES implementou a expansdo
da rede credenciada, atingindo em jun.14, a marca de 38 mil estabelecimentos credenciados
ao Banescard e mais de 1,4 milhdo de estabelecimentos comerciais credenciados a rede Cielo
em todo o Brasil. No semestre a quantidade de transa¢des efetuadas alcan¢ou volume
superior a 6,7 milhdes, registrando evolucdo de 28% em relagdo ao 1°.sem.13. No mesmo
periodo, o faturamento com vendas (no débito e no crédito) atingiu R$ 505 milhdes,
registrando aumento de 37%.

4 O BANESTES procura proporcionar a seus clientes uma estrutura moderna, dotada de
exceléncia na especializagdo profissional e seguranca, onde funcionalidade e conforto sdo
requisitos cada vez mais valorizados. Nesse sentido, 0 Banco procura dotar suas unidades
comerciais de acessibilidade através de modernas salas de autoatendimento. Atualmente
estdo em andamento os projetos de trés novos postos de atendimento (Viana, Serra e
Anchieta), além de mais uma agéncia, localizada no Shopping Vila Velha, que tem previsao
para ser inaugurado no 2°.sem.14. Durante o 1°.sem.14 o Banco contratou 186 novos
funcionérios, encerrando o periodo com um total de 2.553 colaboradores, dos quais 498
eram certificados na CPA-10, 202 na CPA-20, onze na GCA e dois na CEA.

5 Em termos de atendimento, o Banco disponibiliza os seguintes canais de comunicagio para
usuarios/clientes: (i) o Servigo de Atendimento ao Consumidor - SAC, (i) o Fale Conosco
e (iii) o On-line (Chat) e por telefone. Possui ainda a Ouvidoria Geral e um canal de comunicagéo
de fraudes que se destina exclusivamente a dentincias de fraude envolvendo administradores
e funcionarios.

6 Desde dez.13 o Banco agregou mais 37 mil pessoas a sua base de clientes, passando a
trabalhar em jun.14 com 1,1 milhdo de clientes (1,052 milhdo de pessoas fisicas e 54 mil
pessoas juridicas), 818 mil contas correntes e 484 mil contas poupanca.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2014

1 Durante 0 1°.sem.14 os Ativos do Banco cresceram 6%, para R$ 14.966 milhdes. No fim
do semestre, a maior parcela dos recursos ativos permanecia lastreada em AplicagGes
Interfinanceiras (R$ 3.828 milhdes), TVMs (R$ 4.894 milhdes) e Operacdes de Crédito,
livres das Provisdo para Devedores Duvidosos (R$ 3.925 milhGes). No periodo essas
rubricas acusaram crescimentos de 12%, 10% e 3% respectivamente. Ao mesmo tempo, 0
Caixa Livre, mais fortalecido, evoluiu para R$ 4.882 milhdes (+17,6%) e a Liquidez de
Curto Prazo cresceu para 0,66, indicadores que, mais uma vez, confirmam o elevado grau
de solidez financeira da Instituigéo.
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sendo 96% em Titulos Federais (Letras Financeiras do Tesouro, Letras do Tesouro Nacional
e Notas do Tesouro Nacional) e o restante em Depdsitos Interfinanceiros. Os TVMs, mais
uma vez principal destino dos Ativos do Banco (33%), permaneceram aplicados em LFT,
LTN e NTN (85%), Titulos Publicos Federais - CVS - Compensagéo de Variacdes Salariais
(8%), Certificados de Recebiveis Imaobilidrios - CRI (1%), Debéntures (1%) e Letras de
Crédito Imobiliario LCI (5%).

Em jun.14 a carteira de crédito do Banco demandava uma parcela de 26% de seus Ativos.
Do total das operaces de crédito 52% estava direcionado a pessoas fisicas e 48% a pessoas
juridicas. Dessa parcela, 92% era direcionado a micro/pequenas/médias empresas e apenas
8% a grandes corporacdes.

CARTEIRA DE CREDITO
COMPOSICAO POR TIPO DE CLIENTE - %

9,8% 0,3% ,
16,6% B COMERCIO

23% EHABITAGAO

O INDUSTRIA

O SERVICOS

O PESSOAS FISICAS
B AGRONEGOCIO
183%  @INST. FINANCEIRA

10,4%

Sob uma outra visdo, observamos que o Banco trabalhava com uma carteira de crédito
bastante diversificada: 61% estava direcionada a operagdes de empréstimos, 9% a
financiamentos, 5% a titulos descontados, 10% a financiamentos rurais, 2% a financiamentos
imobiliarios, outros 2% a arrendamento mercantil/leasing , 6% a adiantamentos sobre
contratos de cambio, 3% a cartdes de crédito e 2% a outras operagdes. Quanto a prazos de
vencimento, 2,7% da carteira correspondiaa prestacfes vencidas a mais de quinze dias,
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54% vencia no curto prazo (24% em até trés meses e 30% entre trés e doze meses) € 0
restante, 43,3%, em prazos superiores a um ano

CARTEIRA DE CREDITO
COMPOSICAO POR TIPO DE PRODUTO * - %

1% 10% 2% 504

(o)
10% 5% oo

5% 1%

61%

O EMPRESTIMOS

O FINANCIAMENTOS

O FINANCIAMENTOS RURAIS
B8 ARRENDAM. MERCANTIL
O OP. CARTAO DE CREDITO

H TITULOS DESCONTADOS
O FIN. MOEDA ESTRANGEIRA
H FINANCIAM. IMOBILIARIOS
O AD. CONTRATO CAMBIO

B OUTROS CREDITOS

(*) OPERAGOES DE CREDITO, ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS COM CARACTERISTICAS DE
CONCESSAO DE CREDITO, NUM TOTAL DE R$ 4.315 MILHOES

4 Em relacdo aos critérios de risco estabelecidos pela Res. 2.682 do BACEN, observou-se que
mais da metade da carteira de crédito (51,5%) estava classificado no nivel AA, 24% no A,
9,5% no B, 5% no C e 10% nos niveis inferiores, sendo 3,3% no nivel H. Quanto a
concentracdo, 1,3% das operacdes estava aplicada junto ao maior tomador, 3,6% nos cinco
maiores, 6% nos dez maiores e todo o restante (94%) nos demais clientes de crédito,
composicdo que indica uma saudavel diversificacdo de risco.

5 O BANESTES detém operagdes de aquisi¢do de créditos consignados com coobrigagéo
dos cedentes, com Bancos que foram liquidados extrajudicialmente ou sofreram intervengéo
pelo BACEN. O resumo dos principais dados relativos a essas operag8es segue abaixo,
cujo destaque é o fluxo de recursos a repassar pelo Banco Morada.

Fluxo Rec. Fluxo Rec. Rec.de Rec. Liq.

Data N.° VP aRepassar Repassados Repasses Antecipadas PDD
INSTITUGAO @ @ ®3) @ ©) (6) @) (®)
Banco MoradaS.A ............... 25/10/11 1205 21491  36.377 13.060 4.030 9.030 19.281
Banco Cruzeiro do Sul S.A... 14/09/12 1.230 742 2.080 1.455 1.370 85 74
Banco BVA SA...... . 19710712 1251 3.209 3.410 - - - 963

Banco Rural SA..... .. 02/08/13 1256 2.883 8.817 5.856 5.023 833 86

(1) Data da Liquidacdo Extrajudicial/Intervencéo; (2) Nimero do Ato-Presidente do BACEN; (3) Valor Presente em 30/
06/2014; (4) Fluxo de Recursos a Repassar desde a data da Liquidagdo Extrajudicial/ Intervencéo até 30/06/2014; (5) Fluxo
de Recursos Repassados desde a data da Liquidacdo Extrajudicial/Intervengdo até 30/06/2014; (6) Recursos de Repasses;
(7) Recursos de Liquidacdes Antecipadas; (8) Provisdo Constituida até 30/06/2014

6 Navertente das contas passivas observa-se que durante o 1°.sem.14 os Depdsitos do Banco
cresceram 5%, para R$ 8.220 milhdes, volume equivalente a 55% de suas captacdes totais.
Os Depdsitos a Prazo, isoladamente principal canal de captacao, evoluiram para R$ 4.376
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milhdes (+6,1%) e passaram a contribuir isoladamente com uma parcela equivalente a 53%
dos Depdsitos Totais e 29% dos Passivos. Os Depositos a Vista, com participacdo de 15%,
e 0s Dep0sitos de Poupanca, com 29%, complementaram a carteira de Depdsitos.

EVOLUGCAO DAS CONTAS PASSIVAS - R$ MM

16000 -
H PATRIMONIO LIQUIDO
12000 A O OUTROS PASSIVOS
B OUTRAS OBRICACOES
8000 1 .
O EMPRESTIMOS/REPASSES
E MERCADO ABERTO
4000 1
O DEPOSITOS
0

DEZ.11 JUN.12 DEZ.12 JUN.13 DEZ.13 JUN,14

7 Quanto aos niveis de concentracdo, tanto os Depositos a Vista quanto os Depdsitos de
Poupanca, como é natural, permaneceram diluidos entre um grande nimero de pequenos
aplicadores. Quanto aos Depdsitos a Prazo, 0s cinco maiores investidores participavam
com 25% da carteira, os dez maiores com 31%, os quinze com 33% e 0s vinte com 36%.
No entanto, dentre eles, apenas cinco clientes (com participagio total de 3,6%) ndo séo
ligados ao Governo do Estado do Espirito Santo, o que dilui sensivelmente o risco de
concentragdo. Considerando-se todas as transagdes realizadas com partes relacionadas
(Estado do Espirito Santo e drgéos de sua Administragéo Direta) o valor alcanca R$ 1.503
milhdes (10% do Passivo Total), 0 que permite a administracdo do Banco maior
tranquilidade no controle e gestéo do seu fluxo de caixa.

8 Observe-se que a carteira de depositos é também fortemente influenciada por umaelevada
participacdo de Depositos Judiciais, equivalentes, em jun.14, a 35% dos Dep0sitos a Prazo.
Ressalte-se, contudo, que embora essas aplica¢gdes ndo possuam prazos de vencimento
determinado, historicamente permanecem depositadas no Banco por longos periodos.
Levando-se em conta prazos de vencimento, 64% da carteira de Depdsitos néo tinha prazo
definido de vencimento, 5% vencia em até doze meses e o restante, 31%, em prazo superior
aum ano, sendo 18% entre um e trés anos e 13% em prazos superiores a trés anos.

9 Em relagéo aos resultados obtidos durante os trés primeiros meses de 2014, observamos
que, em relacdo ao 1°sem.13, as Receitas Financeiras evoluiram 28% (para R$ 830 milhdes).
As Despesas Financeiras, no entanto, mais uma vez pressionadas pelas Despesas de
Captacdo, evoluiram 35%, para R$ 636 milhdes. Ainda assim, 0 Resultado Financeiro
avangou para R$ 195 milhdes, registrando evolucéo de 9% sobre jun.13. A margem
Financeira, no entanto, recuou de 27% para 23%. Contudo, 0 BANESTES reduziu as
Despesas de Custeio, elevou as Receitas de Servi¢os e melhorou o Resultado ndo Financeiro,
conseguindo apurar um Lucro Liquido de R$ 68 milhGes (36% superior ao apurado em
igual periodo de 2013) e manter a Margem Liquida ao nivel de 8%. Assim, apesar da fraca
conjuntura nacional, os esforgos do Banco, no sentido de incrementar o ritmo de seus
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negécios, ampliar sua base de clientes/correntistas, monitorar com maior rigor a
inadimpléncia e buscar a reducdo dos custos operacionais, se revelaram positivos e
contribuiram decisivamente para este bom resultado.

EVOLUCAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MILHOES
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10 Durante os tltimos anos, 0 BANESTES tem praticado uma saudavel/conservadora politica
na conducdo de suas operagdes. Na pagina 12/15 deste Relatorio pode-se observar um
constante fortalecimento dos recursos aplicados no Caixa Livre (R$ 4.882 milhdes em
jun.14), elevado indice de Liquidez de Curto Prazo (0,66), boa Qualidade da Carteira (7,8),
melhora dos niveis de Rentabilidade (fruto de resultados mais consistentes) e indicadores
de Eficiéncia crescentes. Em contrapartida, verificamos que a Inadimpléncia voltou a registrar
niveis acima do desejavel e a Alavancagem Patrimonial permanece elevada. O Indice de
Basileia, face aos ajustes patrimoniais ja mencionados em Relatorios anteriores e aos bons
resultados obtidos em periodos recentes, voltou a crescer e fechou o semestre no confortavel
patamar de 15,2%.

EVOLUCAO DO INDICE DE BASILEIA - %
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
R$ 30.JUN.14 31.DEZ.13 30.JUN.13 31L.DEZ.12 30.JUN.12 3L.DEZ.1L
TOTAL DE ATIVOS 14.966.218.623 14.155.057.884 | 13.759.120.794 | 12.503.437.611 |  11.280.567.128 10.223.480.782
DISPONIBILIDADES 288.610.001 234.707.124 255.092.655 181.066.061 195.295.592 169.230.713
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 3.828.155.910 3.429.024.632 5.023.525.884 5.030.441.744 3.818.525.266 3412.810.294
Aplicagbes em Mercado Aberto 3.679.092.445 3.320.267.174 5.022.519.489 5.030.441.744 3.818.525.266 3.407.528.392
Aplicagies em CDI 149.063.465 108.757.458 1.006.396 0 0 5.281.902
TITULOS E DERIVATIVOS 4.894.121.330 4.431.455.645 3.090.703.987 2.068.557.033 2.154.699.626 1.714.507.706
Operagdes Compromissadas 1.633.680.047 1.312.185.791 1.328.281.893 810.521.534 877.422.958 669.764.467
Titulos de Renda Fixa - Carteira Propria 3.204.054.742 3.047.480.846 1.750.156.584 1.237.909.733 1.162.263.096 1.004.396.319
Vinculados a0 Banco Central 0 32.726.350 0 0 0 0
Vinculados a Prestagdo de Garantias 32.278.783 30.741.566 7.987.765 13.325.974 18.545.778 22.963.486
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 0 0 0 53.751
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 828.161.966 1.155.845.568 691.386.764 726.369.894 675.009.403 564.877.611
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 58.383.077 55.550.657 49.022.757 43174581 41.745.067 149.987.615
OPERACOES DE CREDITO E LEASING 3.925.188.880 3.815.454.980 3.642.144.669 3.519.719.904 3.424.141.736 3.341.067.460
Empréstimos e Titulos Descontados 2.877.528.502 2.767.066.019 2.659.662.223 2.611.742.396 2.589.457.553 2.494.281.584
Financiamentos 1.225.465.932 1.180.836.281 1.102.758.813 977.461.496 943.883.010 895.766.807
Arrendamento Mercantil 55.999.400 69.696.585 74.453.254 84.552.953 91.959.478 107.663.258
Provisdo para Créditos em Atraso (242.203.312) (209.120.501) (198.592.041) (159.054.381) (217.060.653) (160.035.501)
CAMBIO 235.875.930 246.190.689 235.541.341 205.057.437 267.776.726 224.162.952
OUTROS CREDITOS 671.256.193 553.728.054 538.025.564 487.500.017 466.290.074 420.182.555
OUTROS VALORES E BENS 21.447.135 24.190.497 29.742.840 38.691.705 38.551.717 38.379.054
ATIVO PERMANENTE 209.018.203 208.910.038 203.934.332 202.859.235 198.531.923 188.274.820
TOTAL DE PASSIVOS 14.966.218.623 14.155.057.884 | 13.759.120.794 | 12.503.437.611 |  11.280.567.128 10.223.480.782
DEPOSITOS TOTAIS 8.220.495.307 7.812.905.906 7.436.381.949 7.428472.580 6.539.618.720 5.995.498.245
Depositos a Vista 1.263.356.540 1.362.451.060 1.150.257.571 1.285.839.481 1.066.245.656 1.070.365.166
Depésitos de Poupanca 2.390.573.701 2.192.221.791 2.010.544.175 1.885.498.898 1.714.465.159 1.620.120.642
Depositos Interfinanceiros 190.979.102 132.566.799 8.851.306 9.500.000 18.553.606 11.900.000
Depositos a Prazo 4.375.585.963 4.125.666.255 4.266.728.897 4.247.634.201 3.740.354.298 3.293.112.437
Depositos em Moeda Estranggira 0 0 0 0 0 0
CAPTACOES NO MERCADO ABERTO 3.914.018.836 3.734.605.698 3.923.752.002 3.006.756.936 2.645.365.893 2.241.220.260
Carteira Propria 1.629.770.620 1.309.474.768 1.323.579.917 808.773.249 875.184.807 668.382.547
Carteira de Terceiros 2.284.248.215 2.425.130.930 2.600.172.085 2.197.983.687 1.770.181.087 1.578.837.713
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 296.677.485 235.449.423 179.589.447 25.117.398 32.145.616 43.164.917
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 143.276.961 46.664.710 70.614.687 30.870.114 57.691.846 16.154.951
OBRIGACOES EMPRESTIMOS E REPASSES 594.808.356 625.587.160 517.583.104 479.149.104 494.860.973 506.551.590
DERIVATIVOS 0 0 0 0 0 0
CAMBIO 237.340.962 229.776.346 214.685.519 196.794.190 243.034.176 198.702.810
OUTRAS OBRIGACOES 542.005.060 500.640.009 561.031.541 462.024.958 435.489.316 379.245.312
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.552.854 1.744.420 1.466.132 1.679.440 1.405.418 1.386.492
PATRIMONIO LIQUIDO 1.016.042.801 967.684.213 854.016.412 872572.892 830.955.170 835.556.205
Capital Social 725.702.305 725.702.305 694.140.276 694.140.276 694.140.276 694.000.000
Lucros Acumulados 48.409.888 38.396.315 28.567.842 39.127.228 (5.234.548) 14.255.995
Coobrigagdes 0 21.008.939 21.574.369 24,600.273 11.082.610 15.066.962
Avais e Fiancas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 0 0 0 0 0 511.817.644
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RS JANGUN/LE | JAN-DEZ/I3 | JAN-JUN/I3 | JAN-DEZ/L2 | JANWUN/2 | JANDEZ/LL
RECEITAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA BOS625 | LA095B3| GBI | LBAGTY|  BALTREE | 1290746
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO TIBMO OBXEEM|  ANIS| UM BABIB 66N
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL BIBHL| SN2 BSBTM|  GRNBB|  RBIGE|  GLEBIM
CREDITOS RECUPERADOS 0818 E40%|  N2B4B|  BKGZL|  ME|  6%B8L
RENDAS DE CAMBIO BONSST | L703B|  86N6H| AT BTBIR| 192500
RECEITAS DE TESOURARIA I36M6Y | GRAULZA|  MEWA6| DTS 200N SSTISE
DESPESASDAATIVIDADE FINANCEIRA | (B%.765080)  (LO45470308)  (6OT0L45T)|  (B685%0.66)  (400SB75T0) (974794345
DESPESAS DE CAPTAGAQ - DEPOSITOS CUTRET) (RGO  (RS0L  (EBA0LGT) (3R (110940319
DESPESAS DE CAPTAGAQ - EMPRESTIMOS GBI (470868 (26L6T) (5T (56 (16053680)
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (6063) (24T (LI (MO0 (1SR4 (59506480
DESPESAS DE TESOURARIA 5B (LI98) 2 311 N .%)
PROVISAO PARA CRELI (506378 (ZLOSOTH)  (L2300006) (L4325 (28360481 (184521204
RESULTADODAATIVIDADE FINANCEIRA | 1907305 | 3400006 [B0%SH | 36618807  ASOL3L3|  3U7.0603%
DESPESAS TRIBUTARIAS B6G6E)  GLABIE)  (MSSIAB) (AN (BA0TAM)  (41i660)
RESULTADO DE PARTICIPAGOES 00030 | L8T3|  36USLR| 09| 42699 3T
RECEITAS DE SERVICOS LBAOMS| OSSN0 ISSTL|  NBABMT WTIM| 1958250
DESPESAS DE CUSTEIO QIBORSH)  (85EMD)  (OTES)  (A0BBBY  (0IBI  (2I)
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS o5 L0005 QOBLOEY)  GRORBAN)  (DAB3X)  (13576%)
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS L6007 LB0T|  43%5% WM () ()
PROVISHO PARA IRE CS (0800665 (B30 (AN (1325 SIBBL (BT
PARTICIPACAO NOS LUCROS BEBAT)  (65%1%) (4RO (13643 pMOTE) (13162440
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO BALB6| 66N B3| BEHEL| (530 750
LUCRO LIQUIDO AIUSTADO GTOGRH| 100073 | SOOSTEN|  BLOMARL|  5RAB &8N
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO TGN RGN0 L4052 DIBNG S90AB| B2
DEPRECIAGAO E AMORTIZAGAO - DRE (023406)  (LTTRGRO) (163 (LOBATE  (L0STRSK)  (178482%)
JUROS SOBRE O CAPITAL (O4830) (106640 (LSOB3N)  (TTIOND  (4860%)  (147290)
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HIGHLIGHTS
JUNJ4 DEZI3 JUN.3 DEZI12 JUNI2 DEZI

CAPACIDADE DE PAGAMENTO

CAIXA LIVRE - R$ mil 4882238 4151038 4299458 4256.690 3458829  3.013.064
CAIXALIVREEM RELA(;AO AO PATRIMONIO LiQUIDO 480,5% 429,0% 503,4% 487,8% 416,2% 360,6%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 0,66 059 063 1,02 057 0,60
SOLVENCIA 1,06 1,06 1,05 1,06 1,06 1,07
GERACAO DE CAIXA - R$ mil 47.390 42.796 30.125 40.704 16.488 46.417
MARGEM DE CONTRIBUI(;AO 39,3% 422% 435% 535% 36,5% 39.2%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 327.206 311109 302682 300.284 282.668 276,518
\QUALIDADE DO CREDITO

QUALIDADE DA CARTEIRA 7,79 799 797 8,10 7,80 8,00
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERA(;OES DE CREDITO 8,4% 73% 75% 75% 9,1% 8,0%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LiQUIDO 35,9% 314% 34,1% 32,1% 40,9% 34,6%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 69,9% 72,1% 70,4% 58,7% 68,2% 59,8%
RENTABILIDADE - %

RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 14,9% 12,6% 135% 9,7% 7,0% 111%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 0,9% 08% 0,9% 0,7% 05% 09%
SPREAD MEDIO 0,4% 05% 0,4% 04% 05% 05%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELA(;AO AO ATIVO TOTAL 84,5% 82,5% 854% 84,9% 83,3% 82,8%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELA(;AO AO PASSIVO TOTAL 78,6% 78,0% 79,3% 772% 76,6% 755%
[EFICIENCIA - RS mil (pceto indice)

INDICE DE EFICIENCIA 0,80 084 087 092 1,08 087
OPERAC()ES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODU(;AO 24.182 23411 22023 21205  20957,12 20,595
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODU(;AO 51378 48.831 45904 45,855 41130 38.188
LUCRO LiQUIDO POR UNIDADE DE PRODU(}AO @] 232 200 120 185 37 233
OPERAC()ES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1448 1430 1.366 1313 1294 1251
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 307 2,983 2847 2.839 2540 2319
LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO (¥) 1391 12,24 746 11,46 2,29 1414
ALAVANCAGEM

DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 1373 13,63 1511 1333 12,58 11,24
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 381 387 418 3,94 4,01 387
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 021 022 024 023 024 023
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 0,26 028 029 0,26 027 0,29
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 15,2% 14.8% 14.1% 12.9% 14.5% 173%
PATRIMONIO LIQUIDO REAL - R$ mil () 819.740 793547 655911 716.196 664.229 692.408

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado
(**) Ajustado por desp. diferidas, agios/desagios, créd. tributérios e excesso de provisionamento
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A

PERSPECTIVA
POSITIVA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais acon-
tecimentos que envolveram a ins-
tituicdo financeira no trimestre séo
avaliados, assim como suas demonss
tracdes financeiras parciais, de for-
ma a servirem de base para manu-
tencdo ou modificagdo da nota
atribuida no Ultimo Relatério.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
julio@Ifrating.com
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DISCLAIMERS

1

2

Nenhuma parte deste Relat6rio pode ser modificada ou publicada sem a permissao expressa
da Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda. (LOPES).
As informacdes utilizadas na realizagao deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating
ndo pode garantir sua exatiddo e integridade. Usou-se de toda a diligéncia para que os dados
fossem confirmados, mas em alguns casos sO se pode ver a sua coeréncia. Todos os dados
que nos pareceram incoerentes foram confrontados com a fonte primaria ou secundaria.
LFRating ndo é responsavel por dados fraudados ou inveridicos, que nos foram informados
e pareceram coerentes. Nenhuma auditoria local foi realizada para confirmar a existéncia de
ativos ou numerério declarados.

Este rating ndo se constitui em uma recomendagao de investimento em titulos deste Banco,
com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador. As analises e opinides neste Relatério
sdo feitas em uma data informada no Relatorio e LFRating envida seus melhores esforgos
para que elas sejam sempre atuais pelo prazo informado, mas algumas informaces sao de
responsabilidade de agentes externos e que podem ndo ser informadas no tempo adequado.
LFRating é um departamento da LOPES e nenhuma classificacdo de risco € feita para bancos
que, eventualmente, estejam sendo alvo de servigos de consultoria. Da mesma forma, nenhum
cliente da LFRating ou da LOPES representa mais que 5% de seus respectivos Faturamentos.

5 LOPES possui departamentos que geram produtos diferenciados para o0 mercado de capitais

6

7

brasileiro. Todos os critérios de segregagao sdo utilizados, preservando a independéncia de
cadaum deles, inclusive LFRating. LFRating, em especial, estabeleceu politicas e procedimentos
de forma a preservar a confidencialidade de informaces consideradas sigilosas, recebidas no
ambito do processo de classificacdo.

LFRating utiliza metodologia proprietaria que utiliza aspectos objetivos e subjetivos dos
pontos que entende como sendo Fatos Geradores de Risco (FGR), com pequenas diferencas
de abordagem para cada tipo de classificagcdo. Basicamente desenvolveu planilhas que
sistematizam e homogeneizam os pontos que devem ser abordados pelos analistas, a partir
de até trés Grupos que detalham os FGRs. Essa metodologia preveé cinco descritores para
cada indicador de risco. Eles tém a finalidade de estabelecer um padrdo que possa tornar
comparaveis cada indicador. Estes Grupos séo duplamente ponderados, de forma que cada
um ganhe ou perca importancia a medida que vai sendo detalhado.

O banco teve outras avaliagdes realizadas por LFRating nos tltimos doze meses.

8 O banco ndo recebeu nenhum servico de qualquer natureza de outras partes relacionadas a

9

LFRating nos tltimos doze meses.

LFRating adota procedimentos que identifica e administra possiveis conflitos de interesse nas
classificagBes que realiza. Para esta classificagio, nenhum conflito de interesse real, aparente ou
possivel foi identificado.

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRatingfoi criada em 2002 como complemento dos servi¢os de avaliacdo de instituicBes
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados j4 realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliag&o corporativa, que uniram seus conhecimen-
tos para prover o mercado brasileiro de servigos de andlise de risco de todas as modalidades,
baseados em trés principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;
- transparéncia dos fundamentos da classificagao; e
- capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de 37 anos em trabalhos de andlises e avaliagdes de
empresas, bancos e fundos de investimentos para 0s mais diversos propositos.

Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:
uma definicéo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

a analise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e
econdmico- financeiras;

um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com 0s
dirigentes e responsaveis pela emissao e pela administracéo das garantias; e

um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar 0
entendimento de LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

Uma classificacdo de risco de crédito de LFRating somente é realizada por demanda do emis-
sor, formalizado em todos os casos através de Contrato de Prestagdo de Servigos especifico.
Depois de formalizada a demanda é designado um analista-relator, que solicitara toda a docu-
mentagdo que julgar pertinente para uma adequada analise e formagao de opinido, sempre de
acordo com a metodologia adotada por LFRating. Sempre que necessaria uma due diligence sera
realizada e o analista-relator serd acompanhado por um segundo analista, seu back-up. Quando
devidamente preparada para sua apresentagao, o analista-relator convocard uma reunido do
Comité de Risco de Crédito, realizara sua exposi¢do aos membros do Comité.

A equipe de anlise é especializada e formada por analistas experientes com mais de 20 anos de
atividade em areas de andlise de investimento, de crédito, setoriais, de mercado, bancos, coope-
rativas de crédito, gestdo, fundos de investimentos e securitizagao.

O Comité de Rating é presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas ndo envolvidos na avaliacdo em questdo. A escala utilizada para classificagdo de emis-
sbes diversas é baseada em nossa experiéncia e ajustada ao longo do tempo por fatos concretos
que alterem a estrutura do Sistema Financeiro Nacional ou da Economia Brasileira.

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
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NOTA

AAA

AA

BBB

BB

ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e histérico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangcas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢bes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periddica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢Bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢des com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,

LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.
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