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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 5 de dezembro de 2013, foi confirmada a nota A -, com Perspectiva Positiva, atribuida ao referido banco
no Relatorio de Rating emitido em 22 de Julho de 2008. A confirmacéo esta baseada na avaliagdo dos aspectos econémico-
financeiros do BANESTES relativos ao terceiro trimestre de 2013, assim como nas demais informacfes que temos
conhecimento até 0 momento da divulgacéao deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.
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PANORAMA CONJUNTURAL - TERCEIRO TRIMESTRE DE 2013

A economia brasileira se arrastou durante os primeiros nove meses de 2013, com um
fraco desempenho das principais contas nacionais. No terceiro trimestre o PIB decresceu
0,5% em relagdo ao trimestre anterior (+1,75% no acumulado) e deve fechar o ano com
evolucdo de 2,0%, e a inflagdo ainda assusta (3,69% até setembro). O juro basico alcangou
8% a.a. e subiu ainda mais nos meses seguintes a setembro e a perspectiva para o cdmbio
ainda é de alta. As medidas pontuais adotadas pelo Governo para estimular o consumo
e manter a economia em ciclo dinamico ja ndo produzem os mesmos efeitos do inicio,
revelando um certo desgaste da formula.

No comércio exterior o quadro dos primeiros nove meses também ndo foi favoravel. As
exportacdes alcangaram apenas US$ 177.650 milhGes, enquanto as importagdes US$
179.258 milhdes, levando a um déficit comercial de US$ 1.608 milhdes no periodo, o pior
desempenho desde 1998, ano em que foi apurado um déficit de US$ 3,6 bilhdes até
setembro.

Nesse periodo, o cendrio bancario brasileiro alternou periodos de estabilidade e outros
marcados por fatos como a liquidagdo dos bancos BVA e Rural e a continuidade de
eventos societarios envolvendo processos de consolidacdo do Sistema.

A reversdo na trajetdria de baixa na taxa bésica de juros brasileira, com a sinalizagdo do
Comité de Politica Monetaria de que a elevagdo deve prosseguir, foi seguida por uma
expressiva desvalorizagéo do real, mais intensa do que em outras moedas, frente ao dolar
norte-americano no periodo, tendo-se percebido uma certa volatilidade das cotaces nos
Gltimos meses.

A ssituacdo econdmica, juntamente com a percepcao dos agentes da alta no precos, elevaram
os niveis de inadimpléncia em produtos como o financiamento de veiculos e o crédito a
pessoas juridicas, em especial no segmento de middle, em uma tendéncia ja observada em
2012 e confirmando a expectativa dos bancos privados brasileiros anunciada desde o
1°.trim.13.

Esse ambiente levou a um encolhimento no volume de financiamento de veiculos,
importante segmento de crédito para a atuacdo de pequenos e médios bancos. Nao
obstante o porte, a grande maioria das institui¢des financeiras atuantes no Brasil vem
impondo medidas restritivas a esta carteira, reduzindo os prazos e aumentando as exigéncias
dos tomadores, priorizando a relagdo banco-cliente para a concessdo do crédito.

A-retracdo generalizada nos Resultados trimestrais registrada pelos bancos brasileiros em
2012 voltou a ocorrer em 2013 na maioria dos bancos médios e pequenos, com raras
excec0es. Tal desempenho decorre de eventos como elevagéo das provises para devedores
duvidosos, reconhecimento de perdas em operacdes de financiamento e, em alguns
casos, os efeitos negativos da entrada em vigor da Res. 3.533 do CMN, mudando a forma
de contabilizar as operac@es de venda ou de transferéncia de ativos financeiros.
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PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1

Constituido nos anos 30, 0 BANESTES é uma instituicdo financeira publica estadual,
controlada pelo Estado do Espirito Santo. No Estado, 0 Banco possui a maior rede bancaria,
posicionando-se como Unica institui¢do financeira com agéncias em todos 0s seus setenta e
oito municipios. No total, 0 Banco trabalha com 1.026 pontos de atendimento (135 agéncias,
sendo 5 localizadas fora do Estado, 28 postos de atendimento bancério, 255 postos de
atendimento eletrdnico e 608 correspondentes), onde séo disponibilizados diversos servigos
bancérios a clientes e usuérios.

O BANESTES é também uma sociedade anénima de capital aberto, organizada sob a forma
de banco mdltiplo, autorizado pelo BACEN para operar carteiras de crédito comercial, rural,
industrial, imobiliario, arrendamento mercantil, administracdo de cartdo de crédito e do
Programa de Alimentacdo ao Trabalhador - PAT. O Banco atuaainda no mercado de cdmbio,
oferecendo produtos voltados, principalmente, ao financiamento de importagdes e
exportacdes (ACCs, ACEs, cartas de crédito, etc.) e na administragdo de fundos de
investimentos.

Com a finalidade de realizar suas operages com crescente grau de eficiéncia, de forma a
otimizar o investimento dos acionistas e, 20 mesmo tempo, respeitar a adequada relagéo
risco/retorno, o Banco desenvolveu politicas de risco que tém como prioridade a determinagéo
de limites operacionais e 0s procedimentos de controles inerentes & exposi¢ao ao risco.

Nesse sentido, para administrar as tarefas relativas a riscos e controles internos, o Banco
possui uma diretoria especifica, subordinada diretamente ao Diretor Presidente. Este setor
funciona com unidades especializadas na gestdo e avaliagéo dos Riscos de Crédito, Mercado,
Liquidez e Operacional, todas devidamente segregadas das areas relacionadas a negécios.

Subordinado ao Colegiado de Diretoria e, na sequéncia, ao Conselho de Administragao, o
BANESTES trabalha também com um Comité de Controles Internos e Riscos, que analisa
e delibera sobre todos os assuntos pertinentes a essas matérias. O Conselho de Administraco
do Banco é composto por nove membros: o Secretério de Estado da Fazenda, que atua
como seu Presidente; o Presidente do Banco; um representante dos funcionarios do
BANESTES, eleito por votacdo direta; um representante da Fundagao Banestes de Seguridade
Social - BANESES e cinco membros indicados pelo controlador, 0 Governo do Estado.

O Conselho de Administracdo, 6rgdo maximo da administracdo do BANESTES, posiciona-
se logo abaixo da Assembleia Geral de Acionistas e é assessorado em suas atribuicées pela
Geréncia de Auditoria Interna e pelo Comité de Auditoria, o que reforca a atuacdo dessas
unidades na realizac&o de suas respectivas funcdes.

7 Além da Diretoria, integrada por um Diretor Presidente e seis Diretores, 0 Banco trabalha

também com um Conselho Fiscal em carater permanente, composto por trés membros
efetivos e igual nimero de suplentes. O Conselho Fiscal € um 6rgéo de assessoria a Assembleia
Geral de Acionistas, posiciona-se acima do Conselho de Administraco e tem especial destaque
na estrutura organizacional do Banco. O Conselho Regional de Contabilidade do Espirito
Santo tem o direito de indicar um representante para compor o Conselho Fiscal, na condi¢éo
de membro efetivo, bem como seu respectivo suplente.
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GESTAO E SUSTENTABILIDADE

1 O modelo de gestdo implantado pelo BANESTES tornou mais sinérgica e aderente a
estratégia institucional adotada. Seu desenho é pautado na gestao de pessoas, no gerenciamento
de suas demandas/projetos, na aplicacdo da gestdo orgamentéria para acompanhamento da
performance comercial e dos custo relativos a estrutura administrativa de suporte.

2 Em paralelo, o Banco tem se empenhado em aprimorar 0s canais de comunicacdo
disponibilizados a clientes e usudrios, dentre os quais destacam-se 0 SAC - Servigo de Apoio
ao Consumidor, o Fale Conosco e a Ouvidoria Geral. Além disso, existe também um canal
de comunicacdo de fraudes, exclusivo para dendncias envolvendo administradores e
empregados do Sistema Financeiro Banestes.

3 Durante os nove primeiros meses de 2013 0 BANESTES realizou importantes investimentos
nadarea de T1. O foco principal dessas inversdes foi a modernizacdo do ambiente computacional,
amelhoria dos servigos de transmissdo de dados, a atualizacdo da tecnologia de gerenciamento
de redes e aatualizagdo dos canais de atendimento. Assim, 0 Banco adquiriu novos servidores
e ativos de rede, investiu na melhoria dos links de comunicacdo, na estrutura de
armazenamento e no back up de dados. Ao mesmo tempo implantou novos firewalls,
atualizou o sistema de prevencdo de invasdo da rede de computadores e iniciou 0
monitoramento da qualidade da central de atendimentos BANESTES. Com isso, 0 Banco
passou a operar em um ambiente tecnoldgico de elevado grau de seguranga, compativel com
as exigéncias de mercado e a qualidade esperada por clientes e usuarios.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - TERCEIRO TRIMESTRE DE 2013

1 Durante os nove primeiros meses de 2013 o Banco elevou seus Ativos para R$ 14.229
milhdes, registrando crescimento de 14% no periodo. Nesse periodo, reduziu suas Aplicagdes
Interfinanceiras para R$ 4.241 milhdes (-16%) mas, em contrapartida, elevou os TVMSs para
R$ 4.207 milhdes (+103%) e as Operagdes de Crédito para R$ 3.930 milhdes (+6%). Com
esses movimentos, o Caixa Livre do Banco cresceu 12%, para R$ 4,77 bilhGes, e a Liquidez
de Curto Prazo manteve-se alta, em 0,66, indicadores que contribuem para o elevado grau
de solidez financeira do Banco.

EVOLUGCAO DAS CONTAS ATIVAS - R$ MM
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2 Em 30.set.13 as Aplicacdes Interfinanceiras representavam 30% de suas contas Ativas e

permaneciam integralmente lastreadas em titulos pUblicos federais (Letras Financeiras do
Tesouro, Letras do Tesouro Nacional e Notas do Tesouro Nacional). Os TVMs, também
elevados para 30% dos Ativos, estavam segmentados em duas grandes contas: Operagtes
Compromissadas e Carteira Propria, a primeira lastreada integralmente em LFT e asegunda
em titulos federais (73%), TCVS (15%) e LCI (11%).

Também nessa data, 0 Banco direcionava 26% de seus Ativos a Operaces de Crédito e
concentrava uma parcela equivalente a 2,5% dessa carteira ao maior tomador, 1,4% ao
segundo e 0,6% ao terceiro. Assim, 0s cinco maiores clientes de crédito do Banco
respondiam por 5,8% da carteira, os dez maiores por 8,3% e 0s vinte maiores por 12%,
composi¢ao que caracteriza uma adequada diversificacdo de risco.

4 Em relacdo aos niveis de risco estabelecidos pela Res. 2.682 do BACEN, o quadro manteve-

se favoravel ao Banco: 54,8% das operagdes de crédito estava classificado no nivel AA,
23,4%no A, 7,4% no B e 14,4% nos niveis inferiores, sendo 2,7% no nivel H. Quanto aos
prazos de vencimento, 2% da carteira estava vencido a mais de quinze dias, a maior parte,
56%, vencia no curto prazo (29% em até trés meses e 27% entre trés e doze meses) e 42%
em prazos de vencimento superiores a um ano. Ainda sobre a carteira de crédito, 43%
estava alocado junto a pessoas fisicas, 17% em empresas comerciais, 18% junto a inddstrias,
11% ao agronegdcio e outros 11% a outras atividades.

5 Em exercicios anteriores 0 Banco adquiriu operagdes de créditos consignados de outras

instituicBes financeiras, com taxas prefixadas e prazo maximo de sessenta meses, todas
contratadas com coobrigacfes dos cedentes. Essas operacGes foram registradas na carteira
de crédito pelo valor futuro, retificadas pelas rendas a apropriar e contabilizadas no resultado,
segundo o regime de competéncia. O BANESTES detém operacGes de aquisi¢ao de créditos
consignados com coobrigacdo dos cedentes, com instituicbes que foram liquidadas
extrajudicialmente ou sofreram intervencdo do BACEN. Em set.13 essas operacdes
somavam R$ 34 milhdes.

EVOLUGCAO DAS CONTAS PASSIVAS - R$ MM

16000 . .
@ PATRIMONIO LIQUIDO
12000+ © OUTROS PASSIVOS
O OUTRAS OBRICACOES
8000 .
B EMPRESTIMOS/REPASSES
u]
4000 1 MERCADO ABERTO
O DEPOSITOS
0

DEZ10 SET11 DEZzZ11 SET.12 DEZ12 SETI3

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.

Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8

5/13



RATING

Rua Aradjo Porto Alegre, 36/8 parte
Rio de Janeiro - RJ
Tel.:(55) 21-2210-2152
Fax: (55) 21-2240-2828
e-mail: info@Ifrating.com

A -

PERSPECTIVA
POSITIVA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais acon-
tecimentos que envolveram a ins-
tituicdo financeira no trimestre séo
avaliados, assim como suas demonss
tracdes financeiras parciais, de for-
ma a servirem de base para manu-
tencdo ou modificagdo da nota
atribuida no Ultimo Relatério.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
julio@Ifrating.com

RELATORIO DE
MONITORAMENTO

CowmiTeE OrIGINAL: 07.JuN.06

ComITE DE MONITORAMENTO:
5.0Ez.13

VALIDO ATE: 5.MAR.13

MONITORAMENTO DE RATING

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

6 No fimdo 3°.trim.13, a carteira de Dep6sitos do BANESTES atingiu R$ 7.875 milhdes,
volume de operacdes 6% superior ao de dez.12. Assim, mesmo reduzindo sua participacéo
para 55% do passivo, essa carteira manteve-se como a mais importante fonte de recursos
do Banco. Os Depdsitos a Prazo, isoladamente principal canal de captacéo, evoluiram para
R$ 4.565 milhdes (+7,5%) e passaram a contribuir com uma parcela equivalente a 58% dos
Depdsitos Totais. Os Depositos a Vista, com participagdo de 15%, e os Depositos de
Poupanca, com 27%, complementavam a carteira de depdsitos.

7 Quanto aos niveis de concentragdo, tanto os Depositos a Vista quanto os Depdsitos de
Poupanga, como é natural, estavam diluidos entre um grande nimero de pequenos
aplicadores. Em relacdo aos Depositos a Prazo, embora os cinco maiores investidores
participassem com 28% da carteira, dentre eles somente um cliente (com participacéo de
apenas 1,5%) ndo estava ligado ao Governo do Estado do Espirito Santo. Considerando-
se 0s Depdsitos a Prazo dos vinte maiores aplicadores (39% da carteira), dois, num total de
2%, ndo eram entidades ligadas ao Estado.

8 Em relagdo a prazos de vencimento, a carteira de depdsitos é influenciada por uma elevada
contribuicdo de Depositos Judiciais (21%), Dep6sitos de Poupancga (27%) e Depésitos a
Vista (15%). Observe-se, contudo, que embora esses investimentos que ndo possuam
prazos de vencimento determinados, em situacdes de normalidade, permanecem
depositadas no Banco por longos periodos. Assim, em set.13, considerando-se 0s
Depdsitos Totais, 63% das captacdes ndo tinha prazo de vencimento definido, 3% vencia
em até doze meses e 34% possuia vencimento superior aum ano, sendo 9% entre um e
trés anos e 25% em prazos superiores a trés anos.

9 No periodo, 0 Banco fortaleceu também as Captagdes no Mercado Aberto, elevando o nivel
desses recursos para R$ 3,8 bilhdes, valor 28% superior & posicéo de dez.12 e equivalente a
27% do seu passivo total.

10 Como ja havia sido comentado em Relatorios anteriores, a Deliberagdo CVM 695/12, que
trata de beneficios a empregados, estabeleceu alterages fundamentais na contabilizagéo
dos beneficios pds-emprego, situagdo em que o Banco, como entidade patrocinadora do
Plano de Contribuicdo Definida, tem obrigacéo de fornecer a seus empregados. A referida
Deliberagdo prevé o reconhecimento integral, em conta de passivo, quando perdas atuariais
ndo reconhecidas venham a ocorrer, em contrapartida de conta do Patriménio Liquido.

11 A aplicagdo dessa Deliberagdo passou a vigir a partir do exercicio iniciado em 1.jan.13.
Assim, 0 BANESTES reconheceu em 31.mar.13 uma perda atuarial total, conforme previsto
naquele documento, no valor de R$ 138 milhdes. Caso fosse reconhecida no exercicio de
2012, de forma retroativa, o Patriménio Liquido do Banco em 31.dez.12 seria de R$ 734,5
milhdes (R$ 872,5 milhdes - R$ 138 milhdes).

12 Com base na aprovacéo do Conselho Deliberativo da Fundagdo Banestes de Seguridade
Social, para 0 equacionamento do déficit eventualmente apurado no plano de aposentadoria,
0 Conselho de Administracdo do Banco, em reunido de 29.jun.13, aprovou a deciséo de
reconhecer o passivo atuarial na proporgéo contributiva para o equacionamento do déficit
atuarial (50% do déficit apurado no estudo atuarial efetuado por empresa especializada
para data-base de 30.jun.13, para atendimento a Deliberagdo CVM n.° 695/12).

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
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13 Assim, partindo de um PL de R$ 872 milhGes em dez.12, durante 0s primeiros nove meses

de 2013, resumidamente, 0 BANESTES contabilizou os seguintes eventos: (i)
reconhecimento de perda atuarial de R$ 138 milhdes, (i) apuracdo de um lucro de R$ 78
milhdes, (iii) aporte de recursos via subscricdo no valor de R$ 31 milhdes, (iv) pagamento
de dividendos de R$ 32 milhdes, (v) reversdo de perda atuarial de R$ 94 milhdes e (vi)
ajuste negativo de titulos e valores mobiliérios de R$ 3 milhdes. Com isso, o PL do Banco
evoluiu 3%, atingindo em 30.set.13 o valor de R$ 902 milhdes, equivalentes a 6% de seus
ativos.

14 Quanto aos resultados, observamos que durante os primeiros nove meses de 2013 as

15

Receitas Financeiras do Banco cresceram 6,5% (para R$ 1.014 milhdes), as Despesas
Financeiras elevaram-se para R$ 747 milhGes (+6,7%) e o Resultado Financeiro atingiu R$
267 milhdes, 6,1% superior ao obtido em set.12. Com isso, a Margem Financeira foi
mantida em 26%. No periodo, o Banco trabalhou também com um resultado néo financeiro
mais favoravel e confirmou um Lucro Liquido satisfatério, de R$ 78 milhGes, 52% superior
ao apurado em igual periodo de 2012. Em consequéncia a Margem Liquida também
evoluiu, de 5,4% (set.12) para 7,7% (set.13).

EVOLUCAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MM
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Durante os ultimos anos, 0 BANESTES tem trabalhado com uma politica mais
conservadora, adequada ao contexto de suas expectativas conjunturais. Nesse sentido, tem
fortalecido o volume de recursos aplicados no Caixa Livre (R$ 4,77 bilhfes em set.13) e,
conservadoramente, mantido sua Liquidez de Curto Prazo em nivel bastante confortavel
(0,66). Em paralelo, interrompeu a tendéncia de resultados instaveis e voltou a trabalhar
com melhores niveis de Rentabilidade. Por outro lado, a Inadimpléncia permanece acima
do desejavel e a Alavancagem Patrimonial manteve-se crescente. O Indice de Basileia, face
evolucdo patrimonial, depois de recuar para 12,2% em mar.13 (menor nivel de toda série
analisada), evoluiu, em set.13, para confortaveis 15,1%.

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
R$ 30.SET.13 31.DEZ.12 30.SET.12 31LDEZ.11 30.SET.11 31.DEZ.10
‘TOTAL DE ATIVOS 14.229.198.794 12.503.437.611 | 11.404.392.817 | 10.223.480.782 | 10.509.737.877 | 9.601.499.217
DISPONIBILIDADES 252.324.422 181.066.061 267.686.580 169.230.713 147.918.779 120.480.446
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 4.241.420.037 5.030.441.744 3.922.065.205 3412.810.294 3670.269.242 | 3.010.264.327
Aplicacdes em Mercado Aberto 4.231.240.959 5.030.441.744 3.922.065.205 3.407.528.392 3.665.138.970 | 2.992.866.036
Aplicacies em CDI 10.179.079 0 0 5.281.902 5130272 17.398.292
TITULOS E DERIVATIVOS 4.207.149.744 2.068.557.033 2.068.571.686 1.714.507.706 1.728.430.686 | 1.690.949.759
Operagdes Compromissadas 1.417.060.047 810.521.534 918.384.750 669.764.467 805.377.245 567.092.991
Titulos de Renda Fixa - Carteira Propria 2.749.645.786 1.237.909.733 1.127.862.622 1.004.396.319 866.278.429 | 1.070.095.425
Vinculados a0 Banco Central 31.406.837 0 0 0 0 0
Vinculados a Prestagdo de Garantias 5.169.929 13.325.974 16.031.707 22.963.486 24.924.627 30.139.918
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 0 53.751 329.070 425.980
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 740.527.706 726.369.894 629.065.804 564.877.611 562.636.446 507.623.107
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 51.832.392 43.174.581 42.458.276 149.987.615 149.117.273 116.226.952
OPERAGOES DE CREDITO E LEASING 3.723.419.974 3519.719.904 3.530.253.989 3.341.067.460 3.359.641.383 | 3.358.933.464
Empréstimos ¢ Titulos Descontados 2.716.214.239 2.611.742.396 2.606.294.069 2.494.281.584 2540241507 | 2.487.411513
Financiamentos 1.140.756.909 977.461.496 1.014.446.489 895.766.807 874.408.788 896.379.274
Arrendamento Mercantil 67.029.754 84.552.953 88.606.192 107.663.258 111.220.739 126.142.152
Provisdo para Créditos em Atraso (206.955.408) (159.054.381) (194.945.154) (160.035.501) (174.357.575)|  (159.171.717)
CAMBIO 215.771.445 205.057.437 234.071.195 224.162.952 252.501.403 196.550.084
OUTROS CREDITOS 558.267.702 487.500.017 469.287.875 420.182.555 415.865.924 418.301.912
OUTROS VALORES E BENS 30.675.504 38.691.705 40.066.817 38.379.054 34.827.170 24.425.685
ATIVO PERMANENTE 207.809.869 202.859.235 200.865.390 188.274.820 188.529.572 157.743.481
TOTAL DE PASSIVOS 14.229.198.794 12.503.437.611 | 11.404.392.817 | 10.223.480.782 | 10.509.737.877 | 9.601.499.217
DEPOSITOS TOTAIS 7.874.597.307 7.428.472.580 6.878.065.153 5.995.498.245 5.796.477.976 | 5.113.508.984
Depdsitos a Vista 1.205.070.287 1.285.839.481 1.142.395.161 1.070.365.166 969.520.363 997.714.690
Depositos de Poupanca 2.089.330.296 1.885.498.898 1.798.286.326 1.620.120.642 1532.828.030 | 1.341.057.269
Depésitos Interfinanceiros 14.734.081 9.500.000 15.900.000 11.900.000 7.950.000 3.900.000
Depdsitos a Prazo 4.565.462.644 4.247.634.201 3.921.483.667 3.293.112.437 3.285.877.316 | 2.770.244.709
Depdsitos em Moeda Estrangeira 0 0 0 0 302.267 592.316
CAPTACOES NO MERCADO ABERTO 3.834.159.028 3.006.756.936 2.383.654.250 2.247.220.260 2.684.597.678 | 2.625.898.963
Carteira Propria 1.413.859.942 808.773.249 916.377.39 668.382.547 803.596.862 565.899.854
Carteira de Terceiros 2.420.299.086 2.197.983.687 1.467.276.854 1578.837.713 1.881.000.816 | 2.059.999.109
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 204.115.614 25.117.398 27.793.159 43.164.917 42.679.888 30.050.789
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 122.155.709 30.870.114 82.395.191 16.154.951 63.642.631 13.905.640
OBRIGAGOES EMPRESTIMOS E REPASSES 505.838.100 479.149.104 509.046.474 506.551.590 501.244.450 464.683.681
DERIVATIVOS 0 0 0 0 865 671
CAMBIO 203.996.071 196.794.190 220.691.867 198.702.810 220.429.727 197.717.251
OUTRAS OBRIGAGOES 580.685.452 462.024.958 448.677.687 379.245.312 388.942.728 362.998.170
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.732.395 1.679.440 1.496.599 1.386.492 1.313.067 1.130.640
PATRIMONIO LIQUIDO 901.919.118 872.572.892 852.572.437 835.556.205 810.408.867 791.604.427
Capital Social 725.120.241 694.140.276 694.140.276 694.000.000 694.000.000 436.367.910
Lucros Acumulados 17.089.409 39.127.228 20.485.880 14.255.995 (10.553.696) 72.861.558
Coobrigacdes 25.296.875 24.600.273 22592.796 15.066.962 10.453.056 11.082.625
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 0 0 0 511.817.644 481.239.648 404.379.507
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RS JANSET/3 | ANDEZ/12 | JANSET/L2 | JAN-DEZ/IL | JAN-SET/I0 | JAN-DEZ/0
RECEITASDAATIVIDADE FINANCEIRA | LOMAGLIS) | L2S06T69 2207506  L20074680 |  OB5.288.68 | LLO2566.747
RECEITAS DE OPERAGOES DE CREDITO 0T GTIRYT| 0960 GLENMO 47260016 635700564
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL WSS 63083 MSMET|  BLGHOM|  6LSI6AR | 80230051
CREDITOS RECUPERADOS DAY RYGRL| BB NERELL|  5B0% 41069
RENDAS DE CAVBIO GBI 16807 1BI66| 192809 L4284 20164911
RECEITAS DE TESOURARIA D0RB8T|  RSNTUS|  MBAMTB SMSMAS BALAG 413364307
DESPESASDAATIVIDADE FINANCEIRA | (16978313 (G685%3.166)  (T00007400)|  (O7ATOA345)  (PA2.36.087) (09.465.960)
DESPESAS DE CAPTAGAO - DEPOSITOS GRS (RBU0LT)  (5uTZ) (0SNG (IR (13556T)
DESPESAS DE CAPTAGAO - EMPRESTINOS (08080 (157854)  (LL2B4T)  (160S3R) (LB (160323%)
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (6N (M0 (ATASW)  (OS6AG0)  (M7280T6)  (G280856)
DESPESAS DE TESOURARIA B006  (OI  (GTIS®) (TGS  (LUBLTD) (L8016l
PROVISAO PARA CRELI (BELBY (914825 (6L7GSRY|  (1845220)  (LT6T6ESH  (1369%5480)
RESULTADODAATIVIDADE FINANCEIRA | 27/628% | 36613807 22200004 3796033 | 212040081 383100781
DESPESAS TRIBUTARIAS @07 (TENAT)  (BR0SH) (ML) (LTS (44T86415)
RESULTADO DE PARTICIPACOES GO0 09B55|  83| ATRBA N5 11304509
RECEITAS DE SERVICOS 1037009 ABBHT|  BO0AT| 1SS0 LGI0N| 189667106
DESPESAS DE CUSTEIQ G080 (0SB (MBE5H) (BN (BLISGD)  (3ELIB0)
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS GO (R0BAS) (T (356N (4B BN
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS 5215455 WU M5 BN (1421 3043
PROVISAQ PARA IRE CS @) (U325 OIS (BTG (L% (7788L0%)
PARTICIPACAO NOS LUCROS 070568 (13643 (0T (BI24D (6B  (13%4L66Y)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO G| B6BEO| ORI N0 ORI 12734130
LUCRO LIQUIDO AIUSTADO TRLSH | BLAMEL|  SL6EE|  SAR35 SLI0G | I67.025%
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO TR BOBNG| BTN HSRMY| LIRSS S25ML
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO - DRE (60655%)  (LIBATGT)  (603%HD) (784823 (100784RY)  (14864200)
JUROS SOBRE O CAPITAL QAT (700 (BABLY) (17 (B3048)  (96283%)
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HIGHLIGHTS
SET.13 DEZI12 SET.2 DEZI1l SET.Il DEZI0

CAPACIDADE DE PAGAMENTO

CAIXA LIVRE - R$ mil 4774222 4256690 3843073 3013064 2827059  2.159.972
CAIXA LIVRE EM RELAGAO AO PATRIMONIO LIQUIDO 5293%  4878%  4508%  3606%  3488%  2729%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 0,66 0,62 0,61 0,60 059 054
SOLVENCIA 105 106 106 107 1,06 107
GERAGAO DE CAIXA - R$ mil 33285 40704 37368 46417 5284 59.904
MARGEM DE CONTRIBUICAO 42,1% 535%  532% 39,2% 30,7% 55,1%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 150538 300284  150.394 276518  127.808  266.603
‘QUALIDADE DO CREDITO

QUALIDADE DA CARTEIRA 793 8,10 7.9 8,00 788 813
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERAGOES DE CREDITO 8.1% 75% 8,3% 8,0% 86% 70%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LiQUIDO 36,6% R%  34% 34,6% 38.4% 31.4%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 65,7% 587%  647% 59,8% 62,4% 75.9%
RENTABILIDADE - %

RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 12.7% 97%  109% 11,1% 138% 25,1%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 08% 0.7% 0,8% 0,9% 11% 18%
SPREAD MEDIO 04% 04% 05% 0,5% 05% 05%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELAGAO AO ATIVO TOTAL 85,5% 849%  835% 82,8% 83,3% 83,9%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELAGAO AO PASSIVO TOTAL 78.8% % 5% 75,5% 76,6% 754%
|EFICIENCIA - R$ mil (exeto incice)

INDICE DE EFICIENCIA 086 0,92 0,95 087 093 0,67
OPERAGOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUGAO 22432 21206 21510 20595 2082321 20.332
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUGAQ 48310 45855 42988 38188 37157 32160
LUCRO LiQUIDO POR UNIDADE DE PRODUGAO (*) mn 185 199 233 8 330
OPERAGOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1.396 1313 1315 1251 1249 1447
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 3.007 2839 2621 2319 2229 2.289
LUCRO LiQUIDO POR FUNCIONARIO (¥) 10,63 11,46 12,16 1414 045 2350
ALAVANCAGEM

DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 1478 1333 12,38 1124 11,97 1113
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 405 394 4,04 387 401 408
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 023 023 0,24 023 023 020
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 027 0,26 0,30 029 030 026
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 15,1% 129%  146% 17.3% 15,9% 175%
PATRIMONIO LIQUIDO REAL - R$ mil (*¥) 757840 716196 713254 692408 658661 634724

(*) Luero Liquido Trimestral Ajustado
(**) Ajustado por desp. diferidas, dgios/deségios, créd. tributArios ¢ excesso de provisionamento
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DISCLAIMERS

1

2

Nenhuma parte deste Relat6rio pode ser modificada ou publicada sem a permissao expressa
da Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda. (LOPES).
As informacdes utilizadas na realizagao deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating
ndo pode garantir sua exatiddo e integridade. Usou-se de toda a diligéncia para que os dados
fossem confirmados, mas em alguns casos sO se pode ver a sua coeréncia. Todos os dados
que nos pareceram incoerentes foram confrontados com a fonte primdria ou secundaria.
LFRating ndo é responsavel por dados fraudados ou inveridicos, que nos foram informados
e pareceram coerentes. Nenhuma auditoria local foi realizada para confirmar a existéncia de
ativos ou numerério declarados.

Este rating ndo se constitui em uma recomendagao de investimento em titulos deste Banco,
com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador. As analises e opinides neste Relatério
sdo feitas em uma data informada no Relatorio e LFRating envida seus melhores esforgos
para que elas sejam sempre atuais pelo prazo informado, mas algumas informaces sdo de
responsabilidade de agentes externos e que podem ndo ser informadas no tempo adequado.
LFRating é um departamento da LOPES e nenhuma classificacdo de risco € feita para bancos
que, eventualmente, estejam sendo alvo de servigos de consultoria. Da mesma forma, nenhum
cliente da LFRating ou da LOPES representa mais que 5% de seus respectivos Faturamentos.

5 LOPES possui departamentos que geram produtos diferenciados para o0 mercado de capitais

6

7

brasileiro. Todos os critérios de segregagao sdo utilizados, preservando a independéncia de
cadaum deles, inclusive LFRating. LFRating, em especial, estabeleceu politicas e procedimentos
de forma a preservar a confidencialidade de informaces consideradas sigilosas, recebidas no
ambito do processo de classificacdo.

LFRating utiliza metodologia proprietéria que utiliza aspectos objetivos e subjetivos dos
pontos que entende como sendo Fatos Geradores de Risco (FGR), com pequenas diferencas
de abordagem para cada tipo de classificacdo. Basicamente desenvolveu planilhas que
sistematizam e homogeneizam os pontos que devem ser abordados pelos analistas, a partir
de até trés Grupos que detalham os FGRs. Essa metodologia preveé cinco descritores para
cada indicador de risco. Eles tém a finalidade de estabelecer um padrdo que possa tornar
comparaveis cada indicador. Estes Grupos séo duplamente ponderados, de forma que cada
um ganhe ou perca importancia a medida que vai sendo detalhado.

O banco teve outras avaliagdes realizadas por LFRating nos tltimos doze meses.

8 O banco ndo recebeu nenhum servico de qualquer natureza de outras partes relacionadas a

9

LFRating nos ultimos doze meses.

LFRating adota procedimentos que identifica e administra possiveis conflitos de interesse nas
classificagBes que realiza. Para esta classificagio, nenhum conflito de interesse real, aparente ou
possivel foi identificado.

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRatingfoi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagdo de institui¢des
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conheci-
mentos para prover o mercado brasileiro de servigos de analise de risco de todas as modalida-
des, baseados em trés principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;

- transparéncia dos fundamentos da classificagao; e

- capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissfes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de 35 anos em trabalhos de anélises e avaliagdes de
empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propositos.

Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma definicéo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

- aandlise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e econdmi-
co- financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administracdo das garantias; e

- um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar o entendi-
mento da LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de andlise é especializada e formada por:

Claudia Feddersen( empresas e titulos )
Cristina Meyer (empresas e titulos)

Flavia Marins (cooperativas)

Helio Darwich (bancos)

Jodo Batista Simdes (empresas e titulos)

Joel Sant'Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
José Luiz Marquez da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Kleber Lemos (empresas e titulos)

Paulo Frazdo (empresas, titulos e gestdo)
Rodrigo Pires (empresas, titulos e fundos)
Rubem Crusius (empresas e titulos)

O Comité de Rating € presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas envolvidos na avaliagdo em questao, além de dois outros componentes, no minimo.
A escala utilizada para classificagdo de emissdes diversas é baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.
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PERSPECTIVA
POSITIVA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais acon-
tecimentos que envolveram a ins-
tituicdo financeira no trimestre séo
avaliados, assim como suas demonss
tracdes financeiras parciais, de for-
ma a servirem de base para manu-
tencdo ou modificagdo da nota
atribuida no Ultimo Relatério.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
julio@Ifrating.com
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NOTA

AAA

AA

BBB

BB

ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e historico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicbes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢bes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periédica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢es com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,

LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.
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