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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 12 de setembro de 2013, foi confirmadaa nota A -, com Perspectiva Neutra, atribuida ao referido banco
no Relatorio de Rating emitido em 22 de Julho de 2008. A confirmacéo esta baseada na avaliagéo dos aspectos econémico-
financeiros do BANESTES relativos ao primeiro semestre de 2013, assim como nas demais informacdes que temos
conhecimento até 0 momento da divulgacéao deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.
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PANORAMA CONJUNTURAL - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2013

1 Aestabilidade observada no cenario bancario brasileiro durante os trés primeiros meses de
2013 ndo se confirmou nos meses subsequentes. Em junho, depois de quase sete meses de
tentaivas de salvamento, o Banco BVA foi finalmente liquidado pelo BACEN. Em agosto
foi a vez do Banco Rural ser liquidado. Alguns outros eventos societarios completaram o
processo de consolidacdo do setor no 10.sem.13.

2 Areversdo natrajetdria de baixa na taxa basica de juros brasileira se confirmou no periodo
e segue comasinalizacdo do Comité de Politica Monetaria de que um periodo de elevagoes,
com cunho corretivo de inflagdo, esta por vir. Este cenario pode ser agravado pela expressiva
desvalorizagdo do real, mais intensa do que com outras moedas, frente ao ddlar norte-
americano no periodo. Tal movimentagdo, acompanhada do possivel esgotamento das
iniciativas de rendncia fiscal por parte do Governo visando compensar o esfriamento do
consumo no Brasil, podem elevar as taxas de desemprego ou agravar a situagdo financeira
de pequenas e médias empresas brasileiras.

3 Asalteragdes desfavoraveis no cenéario econdmico brasileiro, juntamente coma percepgéao de
uma sutil escalada inflacionaria, elevaram os niveis de inadimpléncia em produtos como o
financiamento de veiculos e o crédito a pessoas juridicas, em especial no segmento de
middle, em uma tendéncia ja observada em 2012 e confirmando a expectativa dos bancos
privados brasileiros anunciada apds o 10.trim.13.

4 Esse ambiente levou a um encolhimento no volume de financiamento de veiculos,
importante segmento de crédito para a atuagéo de pequenos e médios bancos. Nao obstante
0 seu porte, a grande maioria das instituic6es financeiras atuantes no Brasil vem impondo
medidas restritivas a esta carteira, reduzindo os prazos e aumentando as exigéncias dos
tomadores, priorizando a relagdo banco-cliente para a concesséo do crédito.

5 Além dos problemas no middle market e veiculos, 0s bancos médios enfrentam a "inddstria"
de liminares para tomadores do crédito consignado, aumentando o calote aos bancos. Ha
juizes que deferem o pedido de desbloqueio da chamada “margem consignavel", permitindo
que o devedor tome um novo empréstimo em outra institui¢éo, saldando o empréstimo
antigo. Isto pode ocorrer por varias vezes, dificultando o recebimento da divida junto ao
devedor.

6 O Brasil foi um dos 27 membros do Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria que atrasou
aimplementacdo do Acordo de Basileia 3, cujas regras deveriam vigorar desde 1.jan.13, mas
aqui s6 foram publicadas no més de mar.13. Cabe, porém, destacar o impacto positivo de
algumas das medidas regulatorias em relagéo aos parametros de capital minimo, dentre as
quais a reducao dos fatores de ponderacdo de riscos para operacgdes de crédito com prazo
alongado, que se mostraram favoraveis as institui¢des financeiras de pequeno e médio
porte, em especial as que operam junto ao varejo massificado.

7 A-retracdo generalizada nos Resultados trimestrais apresentados pelos bancos brasileiros
em 2012 tem se confirmado em 2013 na maioria dos bancos médios e pequenos, com raras
excecdes, protagonizadas por alguns deles que comegaram a dar sinais de retomada em
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seus Resultados e ritmo de crescimento. Além dos efeitos de provisionamentos e perdas, se
mostrou visivel nas demonstragdes financeiras a entrada em vigor da Res. 3.533 do CMN,
mudando a forma de contabilizar as operagGes de venda ou de transferéncia de ativos
financeiros.

8 Com relagdo as operacdes passivas, a elevacdo da garantia dada pelo Fundo Garantidor de
Crédito - FGC a depdsitos (passou de R$ 70 mil para R$ 250 mil) se mostrou favoravel aos
pequenos bancos, ampliando e barateando a captacéo.

9 Por outro lado, a originacdo de recursos via Letra Financeira, importante instrumento
passivo para os bancos brasileiros junto ao mercado de capitais, tem se concentrado nas
emissdes realizadas pelos de porte mais elevado, enquanto que as ofertas publicas destes
titulos de divida se mostram extremamente reduzidas, representando ndo mais que o
equivalente a 1% do estoque registrado no CETIP. Com intuito de destravar tais emissoes,
0 BACEN tem flexibilizado regras acerca deste titulo, cujo valor minimo unitério foi reduzido
de R$ 300 mil para R$ 150 mil. Agora, para prazos acima de quatro anos é permitida a
inclusdo de clausulas de recompra e revenda, buscando dar maior liquidez aos papéis.

PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1 Durante os trés primeiros meses do ano a economia do Estado do Espirito Santo revelou
uma retracao de 2,10%, quando comparada ao trimestre anterior. Em relagéo as atividades
financeiras no Estado, em 30.jun.13, o saldo das operagdes de crédito era de R$ 41,8 bilhdes,
dos quais R$ 20,6 bilhdes destinados a pessoas fisicas e R$ 21,2 bilhdes a pessoas juridicas.
Nessa data, a taxa de inadimpléncia das operagdes de crédito para pessoas fisicas oscilava em
torno de 3,7%, enquanto para pessoas juridicas o indice era bem inferior, de 1,90%. Em
funcao de um cenério nacional ainda indefinido, ao término do 1°.sem.13 a expectativa para
0 desempenho da economia capixaba para 0 ano era de desaceleracéo.

2 Constituido nos anos 30, 0 BANESTES ¢é uma instituicdo financeira publica estadual,
controlada pelo Estado do Espirito Santo. No Estado, 0 Banco possui a maior rede bancéria,
posicionando-se como Unica institui¢do financeira com agéncias em todos 0s seus setenta e
oito municipios. No total, 0 Banco trabalha com 1.024 pontos de atendimento (135 agéncias,
sendo 5 localizadas fora do Estado, 27 postos de atendimento bancério, 253 postos de
atendimento eletrdnico e 609 correspondentes), onde séo disponibilizados diversos servigos
bancérios a clientes e usuérios

3 O BANESTES é também uma sociedade anénima de capital aberto, organizada sob a forma
de banco mdltiplo, autorizado pelo BACEN para operar carteiras de crédito comercial, rural,
industrial, imobiliario, arrendamento mercantil, administracdo de cartdo de crédito e do
programa de alimentacéo ao trabalhador - PAT. O Banco atua também no mercado de
cambio, oferecendo produtos voltados, principalmente, ao financiamento de importagdes e
exportacdes (ACCs, ACEs, cartas de crédito, etc.) e na administracdo de fundos de
investimentos.

4 Com a finalidade de realizar suas operagdes com crescente grau de eficiéncia, de forma a
otimizar o investimento dos acionistas e, a0 mesmo tempo, respeitar a adequada relagéo

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.

Ndmero seqiencial deste monitoramento: 3/8

3/15



RATING

Rua Aradjo Porto Alegre, 36/8 parte
Rio de Janeiro - RJ
Tel.:(55) 21-2210-2152
Fax: (55) 21-2240-2828
e-mail: info@Ifrating.com

A -

PERSPECTIVA
NEUTRA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais acon-
tecimentos que envolveram a ins-
tituicdo financeira no trimestre séo
avaliados, assim como suas demonss
tracdes financeiras parciais, de for-
ma a servirem de base para manu-
tencdo ou modificagdo da nota
atribuida no Ultimo Relatério.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
julio@Ifrating.com

RELATORIO DE
MONITORAMENTO

CowmiTeE OrIGINAL: 07.JuN.06

ComITE DE MONITORAMENTO:
12.se7.13

VALIDO ATE: 12.DEZ.13

MONITORAMENTO DE RATING

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

risco/retorno, o Banco desenvolveu politicas de risco que ttm como prioridade a determinagéo
de limites operacionais e 0s procedimentos de controles inerentes & exposi¢ao ao risco.

5 Paraadministrar as tarefas relativas a riscos e controles internos, 0 Banco possui uma diretoria
especifica, subordinada diretamente ao Diretor Presidente. Este setor funciona com unidades
especializadas na gestéo e avaliagdo dos Riscos de Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional,
todas devidamente segregadas das areas relacionadas a negocios.

6 Subordinado ao Colegiado de Diretoria e, na sequéncia, ao Conselho de Administragéo, o
BANESTES trabalha também com um Comité de Controles Internos e Riscos, que analisa
e delibera sobre todos os assuntos pertinentes a essas matérias. O Conselho de Administraco
do Banco é composto por nove membros: o Secretario de Estado da Fazenda, que atua
como seu Presidente; o Presidente do Banco; um representante dos funcionéarios do
BANESTES, eleito por votacdo direta; um representante da Fundagéo Banestes de Seguridade
Social - BANESES e cinco membros indicados pelo acionista majoritario, o0 Governo do
Estado.

7 Ainda de acordo com a estrutura funcional do Banco, logo abaixo da Assembleia Geral de
Acionistas posiciona-se o0 Conselho de Administra¢o, 6rgdo maximo da administracéo do
BANESTES, que é assessorado em suas atribui¢des pela Geréncia de Auditoria Internae
pelo Comité de Auditoria, o que reforga a atuagéo dessas unidades na realizacdo de suas
respectivas fungdes.

8 Além da Diretoria, integrada por um Diretor Presidente e seis Diretores, 0 Banco trabalha
também com um Conselho Fiscal em carater permanente, composto por trés membros
efetivos e igual nimero de suplentes. O Conselho Fiscal € um érgédo de assessoria a Assembleia
Geral de Acionistas, acima do Conselho de Administracéo, e tem especial destaque na estrutura
organizacional do Banco. O Conselho Regional de Contabilidade do Espirito Santo tem o
direito de indicar um representante para compor o Conselho Fiscal, na condi¢do de membro
efetivo, bem como seu respectivo suplente.

GESTAO E SUSTENTABILIDADE

1 O modelo de gestdo implantado pelo BANESTES tornou mais sinérgica e aderente a
estratégia institucional adotada. O modelo € pautado na gestdo de pessoas, no gerenciamento
de suas demandas/projetos, na aplicacdo da gestdo orgamentaria para acompanhamento da
performance comercial e do custo com a estrutura administrativa de suporte.

2 Em paralelo, o Banco tem se empenhado em aprimorar 0s canais de comunicacdo
disponibilizados a clientes e usuarios, dentre os quais destacam-se 0 SAC - Servigo de Apoio
ao Consumidor, o Fale Conosco e a Ouvidoria Geral. Além disso, existe um canal de
comunicacdo de fraudes exclusivo, para dendincias envolvendo administradores e empregados
do Sistema Financeiro Banestes.

3 Durante 0 1°.sem.13 0 BANESTES investiu um total de R$ 1,9 milhdo em projetos de TI.
O foco principal foi amoderniza¢do do ambiente computacional, a melhoria dos servigos de
transmissdo de dados, a atualizacdo da tecnologia de gerenciamento de redes e a atualizagéo
dos canais de atendimento. Com isso, foi possivel operar em um ambiente tecnoldgico
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compativel com as exigéncias de mercado e a qualidade esperada por clientes e usuarios.
Assim, foram adquiridos novos servidores e ativos de rede, investiu-se na melhoria dos
links de comunicagdo, na estrutura de armazenamento e no back up de dados. Ao mesmo
tempo foram implantados os novos firewalls, atualizado o sistema de prevencédo de invasdo
da rede de computadores e iniciado 0 monitoramento da qualidade da central de atendimentos
BANESTES.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - PRIMEIRO SEMESTRE DE 2013

1 Durante os primeitos seis meses de 2013 os Ativos do Banco cresceram 10% e atingitam a
cifrade R$ 13.759 milhdes. No periodo, o Banco manteve suas Aplicagdes Interfinanceiras
estaveis, reforcou 0s TVMs (+49%) e elevou as Operacdes de Crédito ao patamar de R$
3.642 milhGes (+3,5%). Com essas movimentacOes, 0 BANESTES encerrou o semestre
com um Caixa Livre da ordem de R$ 4,3 bilhdes (+1% sobre dez.12) e uma Liquidez de
Curto Prazo de 0,63, indicadores que contribuem para o elevado grau de solidez financeira

do Banco.
EVOLUQAO DAS CONTAS ATIVAS - R$ MM
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2 Em 30.jun.13 as AplicacBes Interfinanceiras, maior destinacdo de recursos do Banco,
representavam 37% de suas contas Ativas e permaneciam integralmente lastreadas em titulos
publicos federais. Os TVMs, elevados para 22% dos Ativos, estavam direcionados,
principalmente, para titulos publicos federais - LFT, LTN e NTN (33%), Titulos de
Compensacao de Variagdes Salariais - CVS (13%), Letras de Crédito Imobiliario - LC1 (9%)
e Titulos Vinculados a Compromissos de Recompra - LFT (43%).

3 No fim do semestre, as Operacdes de Crédito do Banco representavam 27% de seus
Ativos, concentrando uma parcela equivalente a 2,5% da carteira no maior tomador, 1,4%
no segundo e 0,6% no terceiro. Assim, os cinco maiores clientes de crédito do Banco
respondiam por 5,8% da carteira, os dez maiores por 8,3% e os vinte maiores por 12%,
composi¢ao que caracteriza uma adequada diversificacdo de risco.

4 Em relacdo aos niveis de risco determinados pela Res. 2.682 do BACEN, o quadro
manteve-se favoravel ao Banco: 59% das operaces de crédito estava classificado no nivel
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AA, 24% no A, 7% no B, 5% no C e apenas 5% nos niveis inferiores (D a H). Quanto aos
prazos de vencimento, 2% da carteira estava vencido a mais de quinze dias, a maior parte
(56%) vencia no curto prazo (24% em até trés meses e 32% entre trés e doze meses) e 42%
registrava prazos de vencimento superiores a um ano.

O BANESTES detém operacdes de aquisi¢ao de créditos consignados com coobrigagéo
dos cedentes, com bancos que foram liquidados extrajudicialmente ou sofreram intervencéo
pelo BACEN. Os principais dados dessas operac¢des sdo detalhados no quadro seguinte.

Fl. Rec. FI.Rec.  Rec. Rec. Lig.
Data VP aRepassar Repassados Repasses Antecipadas PDD

Banco ®n @ @) 4) (5) (6) (7
Morada out.11 22.070 30.430 12.228 3.678 8.550 19.844
Cruzeiro do Sul  set.12 1523 1.466 595 580 15 762
BVA out12 3209 2272 - - - 963

(1) Data da Liquidagdo Extrajudicial ou Intervengéo; (2) Valor Presente em 30/06/2013; (3) Fluxo de
Recursos a Repassar desde a data da Liquidagdo Extrajudicial ou Intervencéo até 30/06/2013; (4) Fluxo
de Recursos efetivamente Repassados desde a data da Liquidacdo Extrajudicial ou Intervencédo até 30/
06/2013; (5) Recursos de Repasses; (6) Recursos de LiquidagBes Antecipadas; (7) Provisdo Constituida
até 30/06/2013.

No encerramento do semestre, a carteira de Depdsitos permaneceu em R$ 7,4 bilhdes,
patamar equivalente ao de dez.12. Assim, mesmo tendo reduzido sua participacdo para
54% do passivo, manteve-se como 0 mais importante canal de captagédo de recursos do
Banco. Os Dep6sitos a Prazo, isoladamente a principal fonte de recursos do BANESTES,
também permaneceram estaveis, na faixa de R$ 4.267 milhdes, passando a contribuir com
uma parcela equivalente a 57% dos Depositos Totais. Os Depositos a Vista, com participacdo
de 15%, e os Depositos de Poupanca, com 27%, complementaram a diversificagdo da
carteira de depdsitos.

EVOLUGCAO DAS CONTAS PASSIVAS - R$ MM
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7 Emrelacdo a prazos de vencimento, influenciada por uma elevada contribuigéo de Depositos

Judiciais, Dep6sitos de Poupanca e Dep0sitos a Vista (aplicagdes que ndo possuem prazos
de vencimento determinados), em jun.13 a carteira de Depositos Totais do Banco era
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integrada por 64% de captagcdes sem prazo de vencimento, 1% com vencimentos de até
trés meses, 2% com vencimentos entre trés e doze meses e 33% de aplicagcBes com prazos
de vencimento superiores a um ano, sendo 9% entre um a trés anos e 24% em prazos
superiores trés anos.

8 Quanto aos niveis de concentracdo, tanto os Depdsitos a Vista quanto os Depdsitos de
Poupanga, como é natural, estavam diluidos entre um grande nimero de pequenos
aplicadores. Em relagdo aos Depositos a Prazo, embora os cinco maiores investidores
participassem com 25,4% da carteira, entre eles apenas um cliente (com participacéo de
apenas 1,4%) ndo estava ligado ao Governo do Estado do Espirito Santo. Considerando-
se 0s Depdsitos a Prazo realizados pelos vinte maiores aplicadores (35% da carteira),
apenas quatro, num total de 2,7%, ndo eram entidades ligadas ao Estado.

9 No trimestre, 0 Banco incrementou substancialmente suas Captagdes no Mercado Aberto,
elevando o nivel desses recursos para R$ 3,9 bilhdes, valor 31% superior a posi¢éo de
dez.12 e equivalente a 29% do seu passivo total.

10 Ao mesmo tempo, além dos canais de captacdo tradicionalmente utilizados pelo
BANESTES, no semestre foi captado, via Letras Imobiliarias, um total de R$ 179,6 milhdes,
valor ainda pouco relevante frente ao Total de Passivos (1%), mas que evoluiu sete vezes
em relacdo a posicdo desses titulos em dez.12 e pode se constituir no futuro em uma
importante fonte alternativa de recursos.

11 Como j& havia sido comentado em nosso Relatdrio de Rating, relativo a dez.12, a Deliberagéo
CVM 695712, que trata de beneficios a empregados, estabeleceu alterages fundamentais
na contabilizacdo dos beneficios pdés-emprego pelo qual o Banco, como entidade
patrocinadora do Plano de Contribuigdo Definida, tem a obrigacéo de fornecer a seus
empregados. A referida Deliberacdo prevé o reconhecimento integral, em conta de passivo,
quando perdas atuariais ndo reconhecidas venham a ocorrer, em contrapartida de contado
Patrimonio Liquido - outros ajustes de avaliagdo patrimonial.

12 A aplicacdo dessa Deliberacdo passou a vigir a partir do exercicio iniciado em 1.jan.13.
Assim, 0 BANESTES reconheceu uma perda atuarial total, conforme previsto naquele
documento, no valor de R$ 138 milhdes. Caso fosse reconhecida no exercicio de 2012, de
forma retroativa, o Patrimonio Liquido do Banco em 31.dez.12 seria de R$ 734,5 milhdes
(R$872,5 milhdes - R$ 138 milhdes). Em decorréncia desse ajuste, o Patrimdnio Liquido
do Banco, mesmo considerando-se o resultado positivo obtido no 1°.trim.13 (R$ 30,5
milhdes), recuou para R$ 752 milhdes em mar.13.

13 Mais recentemente, com base na aprovacdo do Conselho Deliberativo da Fundacdo Banestes
de Seguridade Social, para 0 equacionamento do déficit apurado em plano de aposentadoria,
0 Conselho de Administracdo do Banco, em reunido realizada em 29.jul.13, aprovou a
deciséo de reconhecer o passivo atuarial na propor¢ao contributiva para o equacionamento
do déficit atuarial (50% do déficit apurado no estudo atuarial efetuado por empresa
especializada) para data-base de 30.jun.13, em atendimento a Deliberagdo CVM n.° 695/
2012. Em decorréncia desse novo célculo atuarial houve uma reverséo de R$ 94 milhdes
(Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - Perda Atuarial), impactando positivamente o Patriménio
Liquido do Banco que, em consequéncia, evoluiu (entre 30.dez.12 e 30.jun.13) para R$ 854
milhdes (R$ 734,5 milhdes + R$ 50 milhdes + R$ 94 milhdes - R$ 21,5 milhdes - R$ 3
milhdes).
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14 Durante 0 1°.sem.13 as Receitas Financeiras do BANESTES atingiram o valor de R$ 649
milhdes, valor 1% superior as de igual periodo de 2012. Por outro lado, em funcéo da
queda generalizada das Despesas Financeiras (de Captagdo, de Arrendamento Mercantil e de
Provisdo para CRELI), o Banco gerou um Resultado Financeiro da ordem de R$ 178
milhdes, 25% superior ao resultado obtido durante o 1°.sem.12. Além disso, 0 Banco
conteve suas despesas nao financeiras nos mesmos niveis percentuais do periodo passado
(19%), encerrando o semestre com um Lucro de R$ 50 milhdes, duas vezes e meia superior
ao resultado apurado em 30.jun.12.

EVOLUGCAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MM
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15 Desde 2010 0o BANESTES tem trabalhado com uma politica mais conservadora, adequada
ao contexto de suas expectativas conjunturais. Nesse sentido, o Banco tem fortalecido o
volume de recursos aplicados no Caixa Livre (R$ 4,3 bilhdes em jun.13) e, assim, manteve
sua Liquidez de Curto Prazo em nivel bastante satisfatorio (0,63). Em paralelo, Banco
confirmou a reversdo da tendéncia de resultados decrescentes e, em consequéncia, voltou a
trabalhar com melhores niveis de Rentabilidade. Por outro lado, a Inadimpléncia regrediu
mas ainda permanece acima do desejavel e a Alavancagem Patrimonial manteve-se crescente.

O indice de Basileia, depois de recuar para 12,2% em mar.13 (menor nivel da série analisada),
evoluiu para satisfatérios 14,1% .

EVOLUCAO DO INDICE DE BASILEIA - %
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EVENTO SUBSEQUENTE

Em AGE realizada no dia 11.jul.13 foi aprovado o aumento de capital social do Banco no
montante de R$ 33.572.113,69, mediante a subscricdo particular e emissdo de 68.514.517
acOes ordinarias. Apos esse aumento, o capital social do BANESTES, até entdo de

R$694.140.276,07 passara a ser de R$ 727.712.389,76.

O referido aumento de capital teve o objetivo de reforgar os recursos préprios do Banco,
necessarios para suportar o crescimento operacional projetado e, a0 mesmo tempo, antecipar-

se a implantacéo do Acordo de Basiléia I11.
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
R$ 30.JUN.13 31.DEZ.12 30.JUN.12 31.DEZ.11 30.JUN.1L 31.DEZ.10
‘TOTAL DE ATIVOS 13.759.120.794 12.503.437.611 | 11.280.567.128 | 10.223.480.782 | 9.658.542.007 | 9.601.499.217
DISPONIBILIDADES 255.092.655 181.066.061 195.295.592 169.230.713 124.806.891 120.480.446
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 5.023.525.884 5.030.441.744 3.818.525.266 3412810294 | 2.992.947.770 | 3.010.264.327
Aplicagies em Mercado Aberto 5.022.519.489 5.030.441.744 3.818.525.266 3407528.392 | 2.982.400.094 | 2.992.866.036
Aplicages em CDI 1.006.396 0 0 5.281.902 10.547.676 17.398.292
TITULOS E DERIVATIVOS 3.090.703.987 2.068.557.033 2.154.699.626 1.714507.706 | 1.696.273.202 | 1.690.949.759
Operagdes Compromissadas 1.328.281.893 810.521.534 877.422.958 669.764.467 799.302.689 567.092.991
Titulos de Renda Fixa - Carteira Prépria 1.750.156.584 1.237.909.733 1.162.263.096 1.004.396.319 844561528 | 1.070.095.425
Vinculados ao Banco Central 0 0 0 0 0 0
Vinculados a Prestacdo de Garantias 7.987.765 13.325.974 18.545.778 22.963.486 26.697.053 30.139.918
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 0 0 53.751 437.819 425.980
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 691.386.764 726.369.894 675.009.403 564.877.611 516.576.910 507.623.107
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 49.022.757 43174.581 41.745.067 149.987.615 147.279.424 116.226.952
OPERAGOES DE CREDITO E LEASING 3.642.144.669 3519.719.904 3424.141.736 3.341.067.460 | 3.359.483.041 | 3.358.933.464
Empréstimos e Titulos Descontados 2.659.662.223 2.611.742.396 2.589.457.553 2494281584 | 2529.187.952 | 2.487.411513
Financiamentos 1.102.758.813 977.461.496 943.883.010 895.766.807 863.435.598 896.379.274
Arrendamento Mercantil 74.453.254 84.552.953 91.959.478 107.663.258 110.576.422 126.142.152
Provisdo para Créditos em Atraso (198.592.041) (159.054.381) (217.060.653) (160.035.501)|  (150.892.677)|  (159.171.717)
CAMBIO 235.541.341 205.057.437 267.776.726 224.162.952 190.341.586 196.550.084
OUTROS CREDITOS 538.025.564 487.500.017 466.290.074 420.182.555 407.744.720 418.301.912
OUTROS VALORES E BENS 29.742.840 38.691.705 38.551.717 38.379.054 34.614.033 24.425.685
ATIVO PERMANENTE 203.934.332 202.859.235 198.531.923 188.274.820 188.474.430 157.743 481
TOTAL DE PASSIVOS 13.759.120.794 12.503.437.611 | 11.280.567.128 | 10.223.480.782 | 9.658.542.007 | 9.601.499.217
DEPOSITOS TOTAIS 7.436.381.949 7.428.472.580 6.539.618.720 5.995.498.245 | 5.637.066.433 | 5.113.508.984
Depdsitos a Vista 1.150.257.571 1.285.839.481 1.066.245.656 1.070.365.166 990.709.308 997.714.690
Depésitos de Poupanca 2.010.544.175 1.885.498.898 1.714.465.159 1.620.120.642 | 1.446.317.861 | 1.341.057.269
Depdsitos Interfinanceiros 8.851.306 9.500.000 18.553.606 11.900.000 6.550.000 3.900.000
Depdsitos a Prazo 4.266.728.897 4.247.634.201 3.740.354.298 3.293.112.437 | 3.192.708.385 | 2.770.244.709
Depdsitos em Moeda Estrangeira 0 0 0 0 780.878 592.316
CAPTAGCOES NO MERCADO ABERTO 3.923.752.002 3.006.756.936 2.645.365.893 2.247220.260 | 2.057.408.803 | 2.625.898.963
Carteira Prépria 1.323579.917 808.773.249 875.184.807 668.382.547 797.390.949 565.899.854
Carteira de Terceiros 2.600.172.085 2.197.983.687 1.770.181.087 1578837.713 | 1.260.017.854 | 2.059.999.109
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 179.589.447 25117.398 32.145.616 43164917 44.230.783 30.050.789
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 70.614.687 30.870.114 57.691.846 16.154.951 70.837.783 13.905.640
OBRIGAGOES EMPRESTIMOS E REPASSES 517.583.104 479.149.104 494.860.973 506.551.590 456.659.382 464.683.681
DERIVATIVOS 0 0 0 0 865 671
CAMBIO 214.685.519 196.794.190 243034.176 198.702.810 195.902.751 197.717.251
OUTRAS OBRIGAGOES 561.031.541 462.024.958 435.489.316 379.245.312 375.563.893 362.998.170
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.466.132 1.679.440 1.405.418 1.386.492 1.317.053 1.130.640
PATRIMONIO LIQUIDO 854.016.412 872.572.892 830.955.170 835.556.205 819.554.261 791.604.427
Capital Social 694.140.276 694.140.276 694.140.276 694.000.000 694.000.000 436.367.910
Lucros Acumulados 28.567.842 39.127.228 (5.234.548) 14.255.995 26.723.802 72.861.558
Coobrigacdes 27.574.369 24.600.273 11.082.610 15.066.962 9.091.870 11.082.625
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 0 0 0 511.817.644 444.035.142 404.379.507

10/15




Eal

RATING

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

RS JAN-UN/B | JANDEZ/12 | JANGIUN/LZ | JAN-DEZ/LL | JAN-UUN/LL | JAN-DEZ/10
RECEITAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA BTN | LBAGTRO| 6T L2275AG0 | 6005 1192566747
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO WSS BTN JB2RI5|  GLENMY 312064930 63T005K
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL BEETA| RANBR UGB BLGHO0| L3000 8230051
CREDITOS RECUPERADOS N568)  REGIL| 15660 06BEL L1968 106014
RENDAS DE CAMBIO BONGH | 1682067 GTOL2| 102809 85578|  216L
RECEITAS DE TESOURARIA RG0S MDSHTN5|  ROULE|  SNSTISS| MU0 13364307
DESPESASDAATIVIDADE FINANCEIRA | (4070L457)  (888533.166)  (A90987570)|  (G7ATOA305) (AO.030450)  (809.465.960)
DESPESAS DE CAPTACAO - DEPOSITOS (GS9011)  (GBI00L0N (3 (TI0N03L) (31638 (LB
DESPESAS DE CAPTACAO - EMPRESTIMOS (26L619)  (BTBW) (U565 (60S3RR  (BTELY|  (160323%9)
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL QUL (SO0 (LO%AE) (950680  (0ITLOTY  (632B0856)
DESPESAS DE TESOURARIA 08%)  (O8) () (BT66eR) (43 (LULELY
PROVISRO PARA CRELI (L2300006)  (SL438245)  (128360480)  (1BAST22d) (70300099 (136.995.460)
RESULTADODAATIVIDADE FINANCEIRA | 1780%8%3% | 36043807 | 1L80L313| 30796033 | 160981108 | 383100781
DESPESAS TRIBUTARIAS QUSTAE)  STIO)  (BATAM)  (MA16A0D)  (ZLABLENY (4786419
RESULTADO DE PARTICIPAGOES 5L W0ME5| 426009 374 42979|  L13509
RECEITAS DE SERVICOS M7 NABYT BTOLNY 105862510 SGEBR6GT| 180667106
DESPESAS DE CUSTEIO Q0TS (0GB (190130157 (7R8I (183307503 (35138065
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS QUL GROBBAN)  (MIB3)  (BSTISW)  (BIETSEN) 28202507
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS 1335506 WU (36 (I 003 30343
PROVISRO PARA IRE CS (5S0566)  (171325)  SAB1| (67T (16063217) (77891099
PARTICIPACAO NOS LUCROS 64009 (356D (ROT)  (BIRMD)  (BLTH)  (BS4L6R)
LUCROLIQUIDO DO PERIODO B3| REBEY (B3RO A0 BT 127304139
LUCRO LIQUIDO AIUSTADO 00TR SLIUSL 19508 G185 | ST | 16702258
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO 045D | HIBAG| SO0 B9 UL S5MLT
DEPRECIAGAQ E AMORTIZACAO - DRE (0634430 (L2BAT6T)  (105T85%0)  (17848238) (1973703 (14664210
JUROS SOBRE O CAPITAL QU583N) (702D (MBS0 (T1472%0)  (BETA6E) (062830
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HIGHLIGHTS
JUNA3 DEZI2 JUN.A2 DEZ1l JUN.IL DEZ10

CAPACIDADE DE PAGAMENTO

CAIXA LIVRE - R$ mil 4300459  4256.690 3.458829 3013064 2721042 2159972
CAIXA LIVRE EM RELA(;AO AO PATRIMONIO LIQUIDO 503,6% 487.8% 416,2% 360,6% 332,0% 212,9%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 0,63 0,62 057 0,60 063 0,54
SOLVENCIA 1,05 1,06 1,06 107 1,07 107
GERA(;AO DE CAIXA - R$ mil 30.125 40.704 16488 46.417 25.845 59.904
MARGEM DE CONTRIBUIQAO 43,5% 53,5% 36,5% 39,2% 455% 55,1%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 302.682 300.284 282.668 276.518 252.820 266.603
\QUALIDADE DO CREDITO

QUALIDADE DA CARTEIRA 797 8,10 780 8,00 797 8,13
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERA(;()ES DE CREDITO 7,5% 75% 91% 8,0% 8,0% 70%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LiQUIDO 34,7% 32,1% 40,9% 34,6% 35,2% 31,4%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 70,4% 58,7% 68,2% 59,8% 62,4% 75,9%
RENTABILIDADE - %

RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 13,5% 9,7% 7,0% 111% 19,8% 25,1%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 0,9% 0,7% 0,5% 0,9% 15% 18%
SPREAD MEDIO 0,4% 0,4% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELAQAO AO ATIVO TOTAL 85,4% 84,9% 83,3% 82,8% 83,3% 83,9%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELA(;AO AO PASSIVO TOTAL 79,3% 772% 76,6% 75,5% 74,6% 754%
EFICIENCIA - R$ mil (exceto indice)

INDICE DE EFICIENCIA 087 0,92 1,08 087 084 0,67
OPERA(;OES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODU(;AO 22023 21.205 20.957 20595 20.693,67 20.332
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUCAO 45904 45855 41130 38.188 35.905 32.160
LUCRO LiQUIDO POR UNIDADE DE PRODUCAO * 120 185 37 233 114 330
OPERA(;OES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1.366 1313 1294 1251 1242 1447
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 2847 2.839 2540 2319 2.156 2.289
LUCRO LiQUIDO POR FUNCIONARIO (*) 746 1146 229 1414 6,83 23,50
IALAVANCAGEM

DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 1511 1333 12,58 11,24 10,79 11,13
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 418 3,94 401 387 3,96 4,08
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 024 0,23 0,24 0,23 023 0,20
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 029 0,26 027 0,29 023 0,26
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 14,1% 12.9% 14.5% 173% 17,7% 175%
PATRIMONIO LIQUIDO REAL - R$ mil (**) 709.937 716.196 691.637 692.408 667.807 634.724

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado
(**) Ajustado por desp. diferidas, agios/desagios, créd. tributdrios e excesso de provisionamento
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DISCLAIMERS

1

2

Nenhuma parte deste Relat6rio pode ser modificada ou publicada sem a permissao expressa
da Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda. (LOPES).
As informacdes utilizadas na realizagao deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating
ndo pode garantir sua exatiddo e integridade. Usou-se de toda a diligéncia para que os dados
fossem confirmados, mas em alguns casos sO se pode ver a sua coeréncia. Todos os dados
gue nos pareceram incoerentes foram confrontados com a fonte primdria ou secundaria.
LFRating ndo é responsavel por dados fraudados ou inveridicos, que nos foram informados
e pareceram coerentes. Nenhuma auditoria local foi realizada para confirmar a existéncia de
ativos ou numerério declarados.

Este rating ndo se constitui em uma recomendagao de investimento em titulos deste Banco,
com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador. As analises e opinides neste Relatério
sdo feitas em uma data informada no Relatorio e LFRating envida seus melhores esforgos
para que elas sejam sempre atuais pelo prazo informado, mas algumas informaces sao de
responsabilidade de agentes externos e que podem ndo ser informadas no tempo adequado.
LFRating é um departamento da LOPES e nenhuma classificacdo de risco € feita para bancos
que, eventualmente, estejam sendo alvo de servigos de consultoria. Da mesma forma, nenhum
cliente da LFRating ou da LOPES representa mais que 5% de seus respectivos Faturamentos.

5 LOPES possui departamentos que geram produtos diferenciados para o mercado de capitais

6

7

brasileiro. Todos os critérios de segregagao sdo utilizados, preservando a independéncia de
cadaum deles, inclusive LFRating. LFRating, em especial, estabeleceu politicas e procedimentos
de forma a preservar a confidencialidade de informaces consideradas sigilosas, recebidas no
ambito do processo de classificacdo.

LFRating utiliza metodologia proprietéria que utiliza aspectos objetivos e subjetivos dos
pontos que entende como sendo Fatos Geradores de Risco (FGR), com pequenas diferencas
de abordagem para cada tipo de classificagcdo. Basicamente desenvolveu planilhas que
sistematizam e homogeneizam os pontos que devem ser abordados pelos analistas, a partir
de até trés Grupos que detalham os FGRs. Essa metodologia preveé cinco descritores para
cada indicador de risco. Eles tém a finalidade de estabelecer um padrdo que possa tornar
comparaveis cada indicador. Estes Grupos séo duplamente ponderados, de forma que cada
um ganhe ou percaimportancia a medida que vai sendo detalhado.

O banco teve outras avaliagdes realizadas por LFRating nos tltimos doze meses.

8 O banco ndo recebeu nenhum servico de qualquer natureza de outras partes relacionadas a

9

LFRating nos ultimos doze meses.

LFRating adota procedimentos que identifica e administra possiveis conflitos de interesse nas
classificagBes que realiza. Para esta classificagio, nenhum conflito de interesse real, aparente ou
possivel foi identificado.

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
Todos os direitos reservados conforme Lei 9.610/98.
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRatingfoi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagdo de institui¢des
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conheci-
mentos para prover o mercado brasileiro de servigos de analise de risco de todas as modalida-
des, baseados em trés principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;

- transparéncia dos fundamentos da classificagéo; e

- capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissfes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de 35 anos em trabalhos de anélises e avaliagdes de
empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propositos.

Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma definicéo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

- aandlise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e econdmi-
co- financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administragdo das garantias; e

- um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar o entendi-
mento da LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de andlise é especializada e formada por:

Claudia Feddersen( empresas e titulos )
Cristina Meyer (empresas e titulos)

Flavia Marins (cooperativas)

Helio Darwich (bancos)

Jodo Batista Simdes (empresas e titulos)

Joel Sant'Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
José Luiz Marquez da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Kleber Lemos (empresas e titulos)

Paulo Frazdo (empresas, titulos e gestdo)
Rodrigo Pires (empresas, titulos e fundos)
Rubem Crusius (empresas e titulos)

O Comité de Rating € presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas envolvidos na avaliagdo em questao, além de dois outros componentes, no minimo.
A escala utilizada para classificagdo de emissdes diversas é baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.

© 2013 por Lopes Filho & Associados, Consultores de Investimentos Ltda.
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NOTA

AAA

AA

BBB

BB

ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e histérico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudangas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangcas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicbes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢fes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periédica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢des com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,

LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.
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