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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reuniio de Comité
realizada no dia 5 de julho de 2012, foi confirmada a nota A - atribuida ao referido banco no Relatério de Rating emitido
em 22 de Julho de 2008. A confirmagao esta baseada na avaliagao dos aspectos economico-financeiros do Banestes relativos
ao primeiro trimestre de 2012, assim como nas demais informagdes que temos conhecimento até o momento da divulga-
¢ao deste Relatério, cujos principais pontos descrevemos a seguit.
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PANORAMA CONJUNTURAL

1 Os primeiros trés meses de 2012 foram marcados pelo reflexo de medidas oriundas da
Autoridade Monetaria brasileira sobre as instituicdes financeiras que atuam no Brasil, assim
como de medidas governamentais de incentivo ao crescimento. Por outro lado, a crise
economica europeia tem se mostrado cada vez mais intensa, com reflexos ainda nio
totalmente mensuraveis para o Brasil. Por aqui, os indices de inadimpléncia e de emissao de
cheques sem fundos atingiram picos historicos e tanto o consumo quanto a produgiao
industrial se mostram decrescentes.

2 Destaca-se a entrada em vigor da Res. 3.533 do CMN, que foi adiada para 01.jan.12 pela Res.
3.895 do CMN. Este normativo determina que no registro contabil de venda ou transferéncia
de ativos financeiros classificados na categoria “opera¢ées com retengao substancial dos
riscos e beneficios”, devem ser observados, pela instituicio vendedora ou cedente, os
procedimentos referentes a permanéncia do ativo financeiro objeto da venda ou da
transferéncia: a) registro no Ativo em sua totalidade, b) registro no Ativo dos valores
recebidos na operagao, tendo como contrapartida no Passivo a obrigagao assumida, e c)
Receitas e Despesas apropriadas de forma segregada ao Resultado do periodo, pelo prazo
remanescente da opera¢ao, no minimo, mensalmente.

3 O BACEN realizou em 2011 um movimento de reforco de liquidez de instituicbes
financeiras de pequeno porte. Para isto, passou a ndo remunerar integralmente a parcela de
recursos recolhidos compulsoriamente sobre os dep6sitos a prazo de grandes bancos,
induzindo seu repasse para os pequenos na forma de CDI, Letra Financeira ou compra de
créditos. Esta determinagdo, que havia sofrido sua ultima alteracao com a Circ. 3.569 do
BACEN, de dez.11, teve sua for¢a atenuada com a Circ. 3.594 de mai.12, que permitiu que
tais recursos também fossem direcionados ao financiamento de automéveis e veiculos
comerciais leves, em harmonia com as decisdes do Governo de incentivo a industria e a0
consumo.

4 A economia brasileira apresentou sinais de desaceleragio, que motivaram a edi¢iao de medidas
relacionadas principalmente com a rendncia fiscal, com destaque para a industria
automobilistica e da linha branca. Também agiu de forma genérica no estimulo ao consumo
com a reducio do custo dos empréstimos bancarios, reduzindo as taxas de juros de alguns
produtos financeiros oferecidos pela CAIXA e Banco do Brasil, o que foi seguido,
cautelosamente, por outros bancos de varejo.

5 Emjun.12, seguindo o aperto na fiscalizacdo ocorrido desde o evento com o PanAmericano,
o BACEN implantou o RAET no Banco Cruzeiro do Sul, por conta de inconsisténcias
contdbeis em operac¢oes de crédito ao varejo cedidas a terceiros. Pela primeira vez a
administracao de uma institui¢io financeira foi delegada ao FGC, que tem a responsabilidade
de pagar aos credores e dar solu¢do ao que restar do Banco. Esta foi uma solu¢do adotada
pelo BACEN para evitar possiveis riscos de contaminacio no Sistema, em especial nos
bancos que trabalham com cessao de créditos, foco dos problemas de todos os bancos que
tiveram suas atividades interrompidas desde 2010.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1 Constituido nos anos 30, o BANESTES ¢é uma institui¢do financeira publica estadual,
controlada pelo Estado do Espirito Santo, onde possui a maior rede bancaria, posicionando-
se como unica instituicao financeira com agéncias em todos os setenta e oito municipios do
Estado.

2 No fim do 1°.trim.12, o Banco possufa uma rede de 133 agéncias, sendo 128 no Espirito
Santo, operava uma rede de 25 Postos de Atendimento Bancario (PABs), 245 Postos de
Atendimento Eletronico (PAE) e 657 correspondentes, o que representava um total de 1.060
pontos de atendimento. Fora do Espirito Santo, além da agéncia em Sao Paulo, possui
unidades nas cidades de Nanuque e Mantena em Minas Gerais, Teixeira de Freitas na Bahia e
Itaperuna no Rio de Janeiro, todas mais proximas de Vitoria do que das capitais de seus
respectivos Estados.

3 Emmar.12 o Banco e suas controladas contavam com 2.551 funcionarios concursados, 593
estagiarios e 121 “adolescentes aprendizes”, contratados através de parcerias com organizagoes
vinculadas a atividades de inclusdo social. Em maio passado o Banco realizou um concurso
que envolveu um total de 43.000 inscritos. Essa medida, além de renovar o quadro de
funcionatrios, abastece o Banco com a necessaria mao de obra para suprir demandas futuras,
especialmente as resultantes de demissoes e aposentadorias.

4 O BANESTES ¢é uma sociedade anénima de capital aberto, organizado sob a forma de banco
multiplo e, nesse sentido, ¢ autotizado pelo BACEN para operar carteiras de crédito comercial,
rural, industrial, imobiliatio, arrendamento mercantil, administracio de cartao de crédito e do
programa de alimentacdo ao trabalhador - PAT. Em paralelo, o Banco atua também no
mercado de cambio, oferecendo produtos voltados, principalmente, ao financiamento de
importacoes e exportacoes (ACCs, ACEs, cartas de crédito, etc.) e na administracdo de fundos
de investimentos.

5 Com a finalidade de realizar suas opera¢des de maneira mais eficiente, de forma a otimizar o
investimento dos acionistas e, 20 mesmo tempo, respeitar adequada relagio tisco/retorno, o
Banco desenvolveu politicas de risco que tém como prioridade a determinacgdo de limites
operacionais e os procedimentos de controles inerentes a exposi¢ao ao risco. A propésito,
considerando-se as posi¢des classificadas na carteira de negocia¢ao, apurada conforme a
metodologia Value at Risk, em mar.12 o BANESTES trabalhava com um I'zR de R$ 21,7
milhées, equivalentes a 2,6% do seu Patrimonio Liquido nessa data.

6 Para administrar as tarefas relativas a riscos e controles internos, o Banco possui uma diretoria
especifica, subordinada diretamente ao Diretor Presidente. Este setor funciona com unidades
especificas para gestdo e avaliagdo dos Riscos de Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional,
sendo todas devidamente segregadas das areas relacionadas a negocios.

7 Subordinado ao Colegiado de Diretoria e, na sequéncia, ao Conselho de Administragao da
Instituicdo, o BANESTES trabalha também com um Comité de Controles Internos e
Riscos, que analisa e delibera sobre todos os assuntos pertinentes a essas matérias. O Conselho
de Administragao do BANESTES é composto por nove membros. Este 6rgdo é composto
pelo Secretario de Estado da Fazenda, que atua como seu Presidente; pelo Presidente do

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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Banco; por um representante dos empregados do BANESTES, eleito por votagio direta;
por um representante da Fundagio Banestes de Seguridade Social - BANESES e por cinco
membros indicados pelo acionista majoritario, o Governo do Estado do Espirito Santo.
Atualmente o Conselho de Administracao funciona com nove membros.

O organograma funcional do Banco indica que, abaixo da Assembléia Geral de Acionistas,
posiciona-se o Conselho de Administracao, 6rgao maximo da administracio do BANESTES,
sendo assessorado em suas atribuicoes pela Geréncia de Auditoria Interna e pelo Comité de
Auditoria, o que refor¢a a atuagao dessas unidades na realizagao de suas respectivas fungdes.

9 A Diretoria do BANESTES ¢ integrada por um minimo de quatro e um maximo de sete
membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administracao.
Compoem esse colegiado um Diretor Presidente, um Diretor de RelagGes com Investidores
e os demais, denominados Diretores qualificados pelas nomenclaturas de suas respectivas
areas, todos com mandato unificado de dois anos, sendo permitida a reeleigao.

10 O Banco trabalha ainda um Conselho Fiscal em carater permanente, composto por trés
membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral,
podendo ser reeleitos. O Conselho Fiscal é um 6rgio de assessoria a Assembleia Geral de
Acionistas, esta posicionado acima do Conselho de Administracio e tem especial destaque
na estrutura organizacional do Banco. O Conselho Regional de Contabilidade do Espirito
Santo tem o direito de indicar um representante para compor o Conselho Fiscal, na condi¢ao
de membro efetivo, bem como seu respectivo suplente.

11 O Sistema Financeiro BANESTES possui um Guia de Conduta Etica que foi elaborado com
a participa¢ao de todos os funciondrios. Esse documento tem por objetivo buscar o continuo
aprimoramento do comportamento de seus colaboradores e consolidar a imagem da
Instituicao na sociedade. Assim, reune os principios que deverao orientar a conduta humana
dentro da Organizacio, a tomada de decisGes e a forma de ser e de agir, respeitando as

diferencas individuais e as diversidades culturais.

12 Buscando agregar maior grau de qualidade a sua estrutura de TT, em 2011 o Banco deu inicio
aos estudos para implantar uma ampla reformulacio nessa area. Com esse objetivo, vem
desenvolvendo um projeto de médio/longo prazo que tem por finalidade montar seu
novo data center nas instalagdes do Instituto de Tecnologia, Informacio e Comunica¢io do
Espirito Santo - PRODEST. Esse projeto vai substituir também os equipamentos do atual
site principal, instalado no Edificio Bressan, por um novo si# de contingéncia. Tanto o size
principal quanto o size back up serdo supridos por equipamentos totalmente novos e idénticos
em formatagio e capacidade. Esse investimento envolve o valor de R$ 64 milh&es e, segundo
o Banco, deve estar concluido até o final de 2012.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO / PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2012

1 Segundo estimativa do Instituto de Desenvolvimento Industrial do Espirito Santo, a
previsdo de crescimento do PIB do Estado para 2012 ¢ de 3%. Entre janeiro e fevereiro de
2012 todos os setores industriais analisados registraram evolucio, com destaque pata os
segmentos de industria extrativa e de minerais nio-metalicos, com aumentos de,

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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respectivamente, 8,6% e 5,9%. Ao mesmo tempo, o mercado de trabalho formal capixaba
gerou 7.400 novas vagas de trabalho. Em paralelo, de acordo com IBGE, o comércio
varejista do Estado teve uma expansao de 5% no volume de vendas em janeiro de 2012 em
relacio a0 més antetior. Todos esses dados indicam um stisfatétio crescimento da economia
do Estado para 2012, o que pode favorecer o desempenho do Banco.

Durante os trés primeiros meses de 2012 os Ativos do BANESTES cresceram 13% e
atingiram o valor de R$ 11.523 milhées. Até o final do trimestre as Aplicagoes Interfinanceiras
haviam evoluido 36%, os TVMs 8% e as Operac¢oes de Crédito mantiveram-se praticamente
estaveis. Com esse comportamento, as Aplicagdes Interfinanceiras passaram a posicao de
mais imporrtante conta Ativa, com uma parcela de 40%, os TVMS foram reduzidos para
16% e as operagdes de crédido para 29%.Observe-se ainda que, em fungio das expectativas
de uma conjuntura nacional ainda incerta, o Banco deu sequéncia a postura conservadora
adotada em perfodos anteriores, reduzindo suas operagdes de crédito e, em contrapartida,
refor¢ando sua posicao do Caixa Livre, que foi elevada de R$ 3 bilhoes (dez.11) paraR$ 3,3
bilhoes.

EVOLUGCAO DAS CONTAS ATIVAS - R$ MM
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3 No encerramento do 1°.trim.12 o Banco mantinha sua catteira de crédito (livre de PDD) na

faixa de R$ 3,3 milhGes. Desse total, concentrava uma parcela equivalente a 12,8% nos cinco
maiores tomadores: 8% no maior, 1,5% no segundo, 1,5% no terceiro, 1% no quarto e
0,8% no quinto. Considere-se, no entanto, que os dois maiores devedores sio instituicdes
financeiras que tinham operag¢ées com o Banco resultantes de negécios realizados via cessdes
de recebiveis com coobrigacio, ambas classificadas no nivel de risco AA. Na sequéncia, os
cinco tomadores seguintes possufam uma parcela equivalente a 3,1%. Assim, os cinquenta
maiores clientes de crédito absorviam 30% da carteira e todos os demais 70%, composigao
que caracteriza uma adequada diversificacio.

4 Em relacdo aos niveis de risco determinados pela Res. 2.682 do BACEN, o panorama

pouco se alterou, permanecendo favoravel ao Banco: 54% das operagdes estavam classificadas
no nivel de risco AA, 22% no A, 11% no B, 5% no C e 8% nos niveis infetiores. Quanto
a prazos de vencimentos, 2% dos recebiveis estavam vencidos a mais de quinze dias, 54%
vencia no curto prazo (23% em até trés meses e 31% entre trés e doze meses) e 44% em
mais de um ano (32% entre um e trés anos e 12% em mais de trés anos).

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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OPERACOES DE CREDITO - COMPOSICAO POR TIPO DE CLIENTE
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5 Durante os trés primeiros meses do ano, as operagoes de crédito envolvendo financiamentos
imobiliarios continuaram recuando e atingiram R$ 35 milh&es no final do perfodo. Essa
linha é regulamentada por normas especificas do Sistema Financeiro de Habitacao (SFH) e,
nesse sentido, as operagdes além de serem garantidas por hipoteca em 1° grau dos imoveis
financiados, contam também com seguros que cobrem riscos de morte e invalidez permanente
do devedor, assim como danos fisicos sofridos pelo imével financiado.

6 Em periodos passados, por recomendacio do seu Comité de Mercado e com a devida
autorizacio do Conselho de Administracao, o BANESTES comprou operacoes de crédito
consignado de outras instituicGes financeiras, com taxas prefixadas e prazos maximos de
sessenta meses, todas contratadas com coobrigacio dos cedentes. Em 25.out.11, o Banco
Central do Brasil decretou a liquida¢ao extrajudicial do Banco Morada S.A., confirmando a
situacio de insolvéncia do banco e a pratica de violacio das normas legais disciplinadoras da
atividade da empresa, atestando a existéncia de passivo a descoberto e a inviabilidade de
normalizacdo de seus negdcios.

7 Naquela data, o BANESTES detinha operacdes de aquisi¢ao de crédito consignado com
coobrigacio do cedente com a mencionada Instituicao. O valor presente dessas operacoes
em 31.mar.12 era de R$ 25,6 milhdes. O fluxo de recursos que o Banco Morada deveria
repassar a0 BANESTES, desde abr.11, data da intervengao, até 31.mar.12 erade R$ 13,3
milhdes, sendo efetivamente repassados R$ 6,5 milhoes. Assim, conforme determina a
Res. 2.682/99, do CMN, foi constituida provido no valor de R$ 17,9 milhdes, equivalentes
a70% do saldo base da operacao.

8 Até mar.12 os Depésitos registraram crescimento de apenas 4%, mas mantiveram uma
participacio equivalente a 54% dos passivos. Os Dep6sitos a Prazo, isoladamente o principal
canal de captagdo de recursos do Banco, evoluiram 6%, atingiram o montante de R$ 3,5
bilhdes e passaram a contribuir com uma parcela equivalente a 30% dos passivos do Banco.
Em contrapartida, mesmo sem pressoes para levantar recursos adicionais, o Banco voltou
aincrementar suas Captacoes no Mercado Aberto, elevando o nivel desses recursos a R$ 3,3
bilhoes, valor 47% superior a posicio de dez.11 e equivalentes 2 29% de seus passivos.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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9 Durante o 1°.trim.12 o BANESTES continuou trabalhando com uma composi¢io de
Depésitos bastante diferenciada. Assim, a exemplo do que tem ocorrido em periodos
anteriores, mas diferentemente do wodus operandi da maior parte de institui¢oes financeiras
de porte semelhante, essa catteira era integrada preponderantemente por Dep6sitos a Prazo
(56,4%), Depositos de Poupanga (27%) e Depositos a Vista (16,3%).

10 Os Depositos Interfinanceiros, uma importante e tradicional fonte de captacio,
rotineiramente utilizada por outras instituicées, contribuiu para o total dos Depdsitos
com uma parcela apenas simbolica, de R$ 15 milhoes, equivalentes a 0,3% da carteira. Deve
ser ainda observado que uma fatia de 35% dos Dep6sitos a Prazo foi gerada via Depdsitos
Judiciais, cujos valores permanecem sob responsabilidade do Banco por tempo
indeterminado, até decisio judicial.

11 Influenciada pela alta participacio dos Depdsitos Judiciais, de Poupanga e a Vista, em
mar.12 a carteira de Depésitos era integrada por uma parcela de 62% de captagdes sem
prazo de vencimento determinado, 1% com vencimentos em até trés meses, 4% entre trés
e doze meses e 32% em perfodos superiores a um ano.

DEPOSITOS - PRAZOS DE VENCIMENTO

63% 1% 4% 129% O SEM VENCIMENTO
O ATE 3 MESES

B ENTRE 3 E 12 MESES

ODE1 A 3 ANOS
20%

B ACIMA DE 3 ANOS

12 Em relacdo a concentracio, tanto os Depésitos a Vista quanto os Depositos de Poupanca,
como ¢ normal, estavam diluidos entre um grande numero de aplicadores. Quanto aos
Depésitos a Prazo, os cinco maiores investidores, todos ligados a0 Governo do Estado do
Espirito Santo, contribufam com 28% da carteira. Os cinco maiores clientes seguintes
possufam 4% dessa carteira e os dez seguintes 5%. Considerando-se os investimentos dos
vinte maiores aplicadores, sua participagio era de 37% dos Dep0sitos, dos quais apenas 1%
efetivados por pessoas nio ligadas a entidades governamentais do Estado.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e

integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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13 Durante os trés primeiros meses de 2012, as Receitas Financeiras do BANESTES evoluiram

para R$ 325 milhdes (7,7% superiores ao valor apurado em mar.11). Nesse periodo,
pressionadas pelas Despesas de Captagdo (+11%) e pelo aumento das Provisdes para
Crédito em Liquidagio (+67%), as Despesas Financeiras cresceram 18%, reduzindo o
Resultado Financeiro para R$ 68 milhGes, nivel 19% inferior ao apurado em mar.11.
Assim, embora a Direcdo do Banco tenha conseguido manter o volume das despesas de
custeio nos mesmos niveis do 1°.trim.11, o Lucro Liquido caiu para R$ 13,6 milhoes, 58%
menor que o de igual perfodo de 2011. Em consequéncia, a Margem Liquida recuou de
11% para 4% e a Rentabilidade Patrimonial (anualizada) de 23% para 8,5%.

EVOLUCAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MM
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14 Em 2011 o BANESTES deu continuidade a ado¢io de uma postura conservadora, mais

adequada a suas expectativas conjunturais. Assim, seus indicadores, relacionados na pagina
11/13, revelam, em mar.12, um Caixa Livre ainda mais fortalecido (R$ 3,3 bilhoes), bons
niveis de Liquidez/Solvéncia e Indice de Basileia em leve queda, mas com folga suficiente
para permitir operagdes ativas crescentes. Por outro lado, a inadimpléncia permanece estavel,
mas em nivel acima do desejavel e, em consequéncia dos baixos resultados obtidos durante
os tltimos perfodos, a Rentabilidade sofreu queda e a Alavancagem Patrimonial manteve-
se estavel, em niveis elevados.

INDICE DE BASILEIA E ALAVANCAGEM PATRIMONIAL- %
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\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Niimero seqiiencial deste jtor to: 2/7
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
R$ 31.MAR.12 31.DEZ.11 31.MAR.11 31.DEZ.10 31.MAR.10 31.DEZ.09
TOTAL DE ATIVOS 11.523.566.503 | 10.223.480.782 | 8.997.796.158 | 9.601.499.217 | 9.472.214.801 | 9.094.267.501
DISPONIBILIDADES 163.632.530 169.230.713 119.807.488 120.480.446 120.061.669 112.285.768
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS 4.636.307.758 | 3.412.810.294 | 2.445.323.880 | 3.010.264.327 | 3.003.614.943 | 2.801.414.721
Aplicagies em Mercado Aberto 4.636.307.758 |  3.407.528.392 | 2.435.091.860 | 2.992.866.036 | 2.972.634.166 | 2.770.792.903
Aplicagies em CDI 0 5.281.902 10.232.020 17.398.292 30.980.777 30.621.818
TITULOS E DERIVATIVOS 1.848.733.427 | 1.714.507.706 | 1.698.915.413 | 1.690.949.759 | 1.655.416.882 | 1.649.471.132
Operagies Compromissadas 889.957.701 669.764.467 720.909.255 567.092.991 876.745.746 714.608.906
Titulos de Renda Fixa - Carteira Pripria 891.524.293 | 1.004.396.319 924.267.857 | 1.070.095.425 670.232.210 825.120.733
Vinenlados ao Banco Central 0 0 0 0 0 0
Vinenlados a Prestagio de Garantias 21.186.975 22.963.486 28.454.674 30.139.918 53.991.605 55.108.444
Instrumentos Financeiros Derivativos 75.837 53.751 491.499 425.980 104.097 247.316
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 612.708.771 564.877.611 499.970.308 489.782.990 433.462.098 418.541.488
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 40.780.060 149.987.615 147.279.424 134.067.069 116.805.169 116.226.952
OPERACOES DE CREDITO E LEASING 3.347.561.004 | 3.341.067.460 | 3.308.777.548 | 3.358.933.464 | 3.301.111.548 | 3.175.805.032
Empréstimos e Titulos Descontados 2.529.246.544 | 2.494.281.584 | 2.474.499.516 | 2487.411.513 | 2.466.453.814 | 2.332.659.457
Financiamentos 899.420.235 895.766.807 851.384.088 896.379.274 904.723.192 927.169.924
Arrendamento Mercantil 99.239.695 107.663.258 118.446.194 126.142.152 134.479.569 129.350.523
Provisio para Créditos em Atraso (187.002.812)|  (160.035.501) (143.703.754)|  (159.171.717)|  (214.879.152)]  (221.157.984)
CAMBIO 211.941.302 224.162.952 186.875.703 196.550.084 254.254.743 227.075.223
OUTROS CREDITOS 433.385.210 420.182.555 393.256.533 418.301.912 424.129.806 430.396.324
OUTROS VALORES E BENS 39.977.317 38.379.054 37.441.817 24.425.685 18.555.519 18.278.125
ATIVO PERMANENTE 188.539.126 188.274.820 160.148.046 157.743.481 144.802.425 144.772.735
TOTAL DE PASSIVOS 11.523.566.503 | 10.223.480.782 | 8.997.796.158 | 9.601.499.217 | 9.472.214.801 | 9.094.267.501
DEPOSITOS TOTAIS 6.211.927.446 | 5995498245 | 5.361.964.395 | 5.113.508.984 | 4.837.548.037 | 5.016.425.322
Depisitos a Vista 1.014.404.307 |  1.070.365.166 968.470.741 997.714.690 982.699.804 971.696.328
Depdsitos de Poupanca 1.682.469.556 | 1.620.120.642 | 1.403.168.641 | 1.341.057.269 | 1.131.208.610 | 1.086.575.931
Depisitos Interfinanceiros 15.050.000 11.900.000 10.450.000 3.900.000 17.933.400 11.606.886
Depisitos a Prazo 3.500.003.582 | 3.293.112.437 |  2.979.360.954 | 2.770.244.709 | 2.704.449.433 | 2.945.818.390
Depdsitos em: Moeda Estrangeira 0 0 514.058 592316 1.256.790 727.787
CAPTACOES NO MERCADO ABERTO 3.297.110.236 | 2.247.220.260 | 1.786.095.473 | 2.625.898.963 | 2.860.537.837 | 2.375.332.946
Carteira Pripria 887.510.647 668.382.547 719.103.450 565.899.854 874.783.385 712.823.867
Carteira de Terceiros 2.409.599.588 | 1.578.837.713 | 1.066.992.023 | 2.059.999.109 | 1.985.754.451 | 1.662.509.078
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 38.228.966 43.164.917 39.646.888 30.050.789 19.398.169 8.576.056
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 64.642.235 16.154.951 47.191.582 13.905.640 48.812.422 15.812.233
OBRIGACOES EMPRESTIMOS E REPASSES 476.762.802 506.551.590 417.359.440 464.683.681 442.279.616 451.705.472
DERIVATIVOS 0 0 865 671 0 0
CAMBIO 202.781.832 198.702.810 189.955.396 197.717.251 249.207.965 229.237.180
OUTRAS OBRIGACOES 393.313.938 379.245.312 341.495.363 362.998.170 318.970.855 329.431.639
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.430.181 1.386.492 1.205.645 1.130.640 1.064.433 1.063.182
PATRIMONIO LIQUIDO 837.368.868 835.556.205 812.881.112 791.604.427 694.395.466 666.683.470
Capital Social 694.140.276 694.000.000 436.367.910 436.367.910 436.367.910 436.367.910
Lucros Acumulados 1.250.442 14.255.995 20.591.242 72.861.558 26.874.166 45.416.842
Coobrigacoes 14.468.761 15.066.962 8.840.275 11.082.625 31.110.430 31.912.117
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 529.808.009 511.817.644 420.143.678 404.379.507 0 0
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RS JAN-MAR/12 | JAN-DEZ/11 | JAN-MAR/11 | JAN-DEZ/10 | JAN-MAR/10 | JAN-DEZ/09
RECEITAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA DB10787 | 1292754680 | 300980464 | 1192566747 | 285.082344 | 1223668884
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO 156316285 | G3LOXMI| 156366013 | 63700564 | 156120300 615167933
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL 16560955 | SLOITD|  20205579|  S920051|  MI5TT| 8339063
CREDITOS RECUPERADOS SOT466| 06881 6261761 3AI06914|  3166401| 1851784
RENDAS DE CAMBIO 5T 128093 | 424409 M| 52%318 26908272
RECEITAS DE TESOURARIA LS80 SHETISS | SN ABIENT| 9610547 4715012
DESPESAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA (257 D8.04T)|  (OT4T9435)  (QUT43B94T)  (309.465.966)| (Q0L595.708)  (904.091.504)
DESPESAS DE CAPTACAO - DEPOSITOS 18135159 (I0940319) (163473239 (OL3SET|  (13544611)] (611968879
DESPESAS DE CAPTACAO - EMPRESTIMOS (3 GO (1603368 (67836 (1603239 @610 (19363269
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (U3B89 (9306480 (14350923 (63280856  (17438400) (57195399
DESPESAS DE TESOURARIA W) (66640 001 (LSILGW| (1374 (19574
PROVISAO PARA CRELI (0681695 (1843272240  (3622411) (136995480)|  (42950700)| (212368221
RESULTADO DAATIVIDADE FINANCEIRA | 68411740 | 317960335 84525516 383000781 | 83488636 319577380
DESPESAS TRIBUTARIAS (L300 (4106600 (10300730) (786415 (1046547 (@381215)
RESULTADO DE PARTICIPACOES L985T6) 3TN LSBSG| 1M 25M9%| 12048411
RECEITAS DE SERVICOS BA0061| 195862510 4690004 | 189667196 |  M14288) 176748593
DESPESAS DE CUSTELO 06020700)| (78288934 (980853 (BLIG0G)| (12004 (B2
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS GBI (B5TY 4513081 8207|7500 2011189
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS 30| VB0 @5 34| (15T (579))
PROVISAO PARA IR E €S (3470 06TTI14) (1600230 (TTSIL0)|  (ISO15T) (58256404
PARTICIPACAO NOS LUCROS AS0L146) (3102440 (23038 (13041660 (2836945 (1120786
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO LIOGITT) 4074503 20500994 11394039 2681703 | 101024301
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO BOUETS | ST8035 3200986 167022538 | 36TAL4 | 132495688
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO BOUET | 3652209 32099816 RSMLT| 64| 28294295
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO - DRE GIBA| (TSBZY (O0I0 (L4620 (688368 (14028199
JUROS SOBRE O CAPITAL (A48 (147290 (11786823 (068309 907400 (BLATLISY
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HIGHLIGHTS

MAR12 DEZI1 MARI DEZ1) MARI1) DEZ.09
CAPACIDADE DE PAGAMENTO
CATXA LIVRE - RS mil 3313234 3.013.064 2436776 2159972 1844579  2.121.481
CAIXA LIVRE EM RELACAO AO PATRIMONIO LIQUIDO 395,7% 360,6% 299,8% 272,9% 265,6% 318,2%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 0,63 0,60 0,56 0,54 0,49 0,52
SOLVENCIA 1,06 1,07 1,08 1,07 1,06 1,06
GERACAO DE CAIXA - RS mil 18.888 46.417 36.250 59.904 40.413 35,515
MARGEM DE CONTRIBUICAO 37,0% 39,2% 51,3% 551% 45,8% 39,2%
MARGEM FINANCEIRA - R§ mil 135.299 276.518 126.617 260.603 131.800 312.378
‘QUALIDADE DO CREDITO
QUALIDADE DA CARTEIRA 788 8,00 8,01 8,13 7,61 7.99
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERACOES DE CREDITO 8,3% 8,0% 8,1% 7.0% 9,7% 6,2%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LIQUIDO 35,9% 34,6% 35,0% 31,4% 49,5% 31,6%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 00,7% 59.8% 60,3% 75,9% 72,5% 121,6%
RENTABILIDADE - %
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 8,5% 11,1% 23 4% 251% 22,3% 23,1%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 0,7% 0,9% 1,8% 1,8% 1,5% 1,5%
SPREAD MEDIO 04% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,6%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELACAO AO ATIVO TOTAL 85,3% 82.8% 82,8% 83,9% 84,0% 83,9%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELACAO AO PASSIVO TOTAL 78,2% 75,5% 73.8% 75,4% 75,8% 75,6%
EFICIENCIA - RS mil (exceto fndice)
INDICE DE EFICIENCIA 1,01 087 0,75 0,67 0,68 0,70
OPERACOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUCAO 20.559 20.595 20321 20.332 20.430 19.529
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUCAO 39.316 38.188 34153 32.160 31.210 32157
LUCRO HQUIDO POR UNIDADE DE PRODUCAO (%) 86 233 206 330 237 181
OPERACOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1.273 1.251 1.236 1.447 1.205 1.210
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 2435 2319 2077 2.289 1.841 1.993
LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO *) 5,35 14,14 12,51 23,50 13,98 11,24
ALAVANCAGEM
DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 12,76 11,24 10,07 11,13 12,64 12,64
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 388 387 392 4,08 4,56 4,57
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 023 023 0,20 0,20 0,21 0,22
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 0,26 0,29 0,23 0,26 0,37 0,35
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 16,2% 173% 17.9% 17,5% 15,2% 15,5%
PATRIMONIO LiQUIDO REAL - R§ mil (**) 083.048 092.408 005.714 034.724 509.508 474.064

(¥) Lucro Liguido Trimestral Ajustado

(*%) Ajustado por desp. diferidas, dgios/ desdgios, créd. tributdrios e exxcesso de provisionamento

11/13



fatin

Rua Araiijo Porto Alegre, 36/ 8 parte
Rio de Janeiro - R]
Tel: (55)21-2210-2152
Fax: (55) 21-2240-2828

e-mail: info@lfrating.com

A-

PERSPECTIVA
NEUTRA

As instituicoes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranga para
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financeiros regulares. O rating
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com adequada politica de
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mudancas adversas das
condi¢oes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LEFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolyeram a
institnicdo financeira no trimestre
sao avaliados, assin como suas
demonstragoes financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
manutencao ou modificacdo da
nota atribuida no iltimo Relatd-
rio.
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRating foi criada em 2002 como complemento dos servigos de avaliagao de instituicbes
financeiras e nio financeiras que a Lopes Filho & Associados j realizava ha 26 anos. F formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagio corporativa, que uniram seus conheci-
mentos para prover o mercado brasileiro de servigos de andlise de risco de todas as modalida-
des, baseados em trés principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e o objeto de classificagdo;

- transparéncia dos fundamentos da classificacio; e

- capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de 34 anos em trabalhos de analises e avaliacoes de
empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propositos.

Um rating emitido por LFRating ¢ o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma defini¢ao precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

- a analise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e economi-
co- financeiras;

- um pormenotizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissio e pela administracio das garantias; e

- um capacitado comité de avaliacdo que definira o razing adequado para expressar o entendi-
mento da LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de analise ¢ especializada e formada por:

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Flavia Marins (cooperativas)

Helio Darwich (bancos)

Joao Batista Simbes (empresas e titulos)

Joel Sant'Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
José Luiz Marquez da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Kleber Lemos (empresas e titulos)

Paulo Frazio (empresas, titulos e gestdo)
Rodrigo Pires (empresas, titulos e fundos)
Rubem Crusius (empresas e titulos)

O Comité de Rating é presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas envolvidos na avaliacio em questao, além de dois outros componentes, no minimo.
A escala utilizada para classificacdo de emissGes diversas ¢ baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacao de investimen

com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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ESCALA DE CLASSIFICACAO DE RATING - INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicoes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituigdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e histérico de resultados acima da
média da industria financeira. Sua capacidade de geragio de caixa ¢ diferenciada e nio ¢é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econdémicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As institui¢Ges financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica institui¢des com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As institui¢des classificadas nesta
faixa, no entanto, estao mais vulneraveis a mudancas adversas das condi¢cdes economicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As institui¢Ges financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica institui¢des com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicdes classificadas nesta faixa estio
mais vulneraveis a mudangas adversas das condi¢cdes econoémicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As institui¢oes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicGes que
possuem algumas areas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas institui¢oes, no
entanto, sao consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢cbes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de prote¢ao financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicGes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econoémico e regulatério que lhes permita
honrar compromissos de maneira periddica.

As institui¢cGes financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por varias fragilidades em varias dreas. Ainda que estas institui¢oes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudancas favoraveis nas condi¢oes econdmicas e regulatorias,
além de algum suporte externo.

As institui¢cGes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de nio
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas nio
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As institui¢oes financeiras classificadas nesta faixa estio inadimplentes ou muito proximas
de nio honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢es com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + on — ao lado de cada nota entre AA e B.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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