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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 18 de outubro de 2011, foi confirmada a nota A - atribuida ao referido banco no Relatério de Rating
emitido em 22 de Julho de 2008. A confirmacao esta baseada na avaliagéo dos aspectos econdmico-financeiros do Banestes
relativos ao primeiro semestre de 2011, assim como nas demais informagdes que temos conhecimento até 0 momento da
divulgacao deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.
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ASPECTOS CONJUNTURAIS RELEVANTES NO BRASIL E NO MUNDO - 1°SEM.11

1 Os primeiros seis meses de 2011 mantiveram, ao nivel da economia mundial, o cenério de

fortesincertezas. Este cendrio foi agravado (i) pelo crescimento econdmico insuficiente verificado
nas economias lideres, em especial a norte-americana; (ii) pelos desastres naturais no Japao,
afetando significativamente sua economia; (iii) pela crise da divida soberana de alguns paises da
Zona do Euro (basicamente Irlanda, Portugal, Grécia e Espanha) com risco de contagio de
economias maiores, como Itélia (e uma possivel redu¢do do suporte aos bancos desses
paises com representacdo no Brasil), e (iv) pela proliferagdo dos conflitos sociais em paises
arabes, grandes produtores de petroleo, que resultou em medo de desabastecimento e aumento
de seus precos.

Influenciado por esse panorama sombrio, 0 World Economic Outlook (WEQ) estima que a
economia mundial tenhaum crescimento de 5,0%em 2011 e de 4,0% em 2012. Levando em
conta apenas os paises chamados desenvolvidos as proje¢des passam a indicar evolugéo de
apenas 1,5% em 2011 e 2,0% em 2012.

No mercado interno, como resultado das medidas macroprudenciais adotadas, a economia
evoluiu 1,3% no 1°.trim.11 e 1% no 2°.trim.11, mantendo a expectativa de um crescimento em
torno de 4% para 0 ano como um todo. A inflacdo ainda é uma preocupacio. Para 0 ano de
2011, mesmo considerando a desaceleracdo no 2°.trim.11, as mais recentes projecdes apontam
para uma inflagdo medida pelo IPCA de 6,2%, acima do centro da meta e encostando no teto.

No dia 31.ago, depois de elevar a taxa SELIC para 12,25% em jun.11 e para 12,50% em
jul.11, em func&o do agravamento da conjuntura internacional, o BACEN resolveu reduzir
para 12% a taxa SELIC. No final do semestre, como reflexo positivo da boa situacéo que
vive 0 Brasil frente a outras economias, o real se manteve valorizado, o nivel de desemprego
foi um dos mais baixos da historia recente, a balanga comercial registrou superavit de US$
13,0 bilhdes e o superavit primario de junho foi 0 maior para esse més, levando o saldo
acumulado no ano a representar 68% da meta fiscal prevista para 2011, e 123% superior ao
resultado alcangado nos primeiros seis meses de 2010.

ASPECTOS RELEVANTES NO SETOR FINANCEIRO

1 Apesar das medidas macroprudenciais, que tornaram as operages de crédito mais curtase a

taxa de juros crescente, os empréstimos totais do Sistema Financeiro Nacional, depois de
evoluirem 2,8% no 1°.trim.11, encerraram o semestre em R$ 1,83 trilhéo, o que resultou em
crescimento de 7,5% no periodo (20% em 12 meses), equivalente a 47,2% do PIB. Para o
segundo semestre, em fungdo das favoraveis condicdes gerais do mercado e da prdpria
sazonalidade, espera-se uma evolucéo ainda mais forte.

2 Acesperada Central de Cessdo de Crédito (C3), que deveria permitir o retorno do dinamismo

do mercado de cessBes, somente entrou em vigor em ago.11, néo refletindo as a¢Ges
esperadas neste mercado no 1°.sem.11.

3 Aretirada do compulsério das captagdes via Letra Financeira deixou-a mais atrativa aos

bancos de pequeno e médio porte. Por suas caracteristicas, a Letra caminha para substituir
as captagdes via DPGE e 0 CDB subordinado (extinto recentemente), uma vez que possuli
prazo minimo de emisséo igual a dois anos e sem possibilidade de recompra. Assim como

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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ocorreu com o DPGE, a Letra servird também como importante parametro de comparagao
de custos com captacdes no exterior. No 1°.sem.11 as emiss6es foram de R$ 56,5 bilhdes,
contra R$ 30 bilhdes em todo o ano de 2010.

A elevacdo do compulsério sobre CDBs afetou pouco 0s bancos pequenos e médios, pois
amaior parte possufa PL inferior a R$ 2 bilhGes. Por outro lado, foi prorrogado até 30.dez.11
o incentivo que reduz em até 36% o dep6sito compulsério em espécie para bancos que
comprem ativos de instituicBes de menor porte, prorrogacéo que ocorre pela oitava vez
desde que a medida foi instituida em 2008. Durante o semestre foi observado um forte
aumento na captacdo de recursos via DPGEs (face a proximidade do inicio da reducéo
gradual desse tipo de instrumento de captagio).

No semestre notou-se um aperto geral de liquidez e uma crescente dificuldade de bancos de
menor porte darem continuidade a operagdes de venda de carteiras (ja que a C3 ainda ndo
estava funcionando). A partir de jan.12 entrardo em vigor as regras de classificagao, registro
contabil e divulgacéo das operagdes de cessao estabelecidas na Res. 3.533 de 31.jan.08. Estas
regras levardo para o Ativo as Operagdes de Crédito cedidas com coobrigacdo e alterardo seus
critérios de apuracéo de Resultados. A expectativa é de que isto cause relevante impacto no
indice de Basileia dos bancos com maior atividade em cessao.

No inicio de mar.11, a Res. 3.954 do BACEN passou a regulamentar com maior rigor as
atividades dos correspondentes bancarios. O dispositivo versa sobre a atividade dos agentes
informais de crédito consignado e determina que a oferta de operagdes de crédito e
arrendamento mercantil seja realizada por um funcionario diretamente vinculado ao
estabelecimento que presta servigos a instituigdo financeira. A nova sistematica ndo deve
acabar com os pastinhas, mas os correspondentes, assim como os bancos, ficam obrigados,
a partir de agora, a exercerem um maior controle sobre essas pessoas.

Em decorréncia das baixas taxas de juros praticadas no mercado internacional e da melhoria
institucional do Brasil, durante o 1°.sem.11 as captacdes externas envolvendo bénus e
divida atingiram US$ 30,6 bilhdes (+2,9% sobre igual periodo de 2010), o maior valor j&
captado nesse periodo. Em 2010 alguns bancos brasileiros se aproveitaram de uma “janela”
aberta para tomarem recursos de longo prazo, sendo parte deles direcionados a constitui¢do
de capital de nivel 11- divida subordinada. Tais recursos foram captados por institui¢fes
financeiras e ndo financeiras brasileiras a taxas atrativas e prazos alongados.

A elevacdo do requerimento de capital para Operagdes de Crédito-PF (Circ. 3.515 de 3.dez.10),
teve impacto direto nas taxas do crédito pessoal para consumo com prazos superiores a 24
meses e no crédito consignado com mais de 36 meses, assim como para CDC e leasing de
veiculos, onde a exigéncia se da em fungéo do prazo e do percentual financiado.

O movimento de grandes bancos na consolidagdo dos mercados tem se acentuado. Ao
mesmo tempo em que essas instituigdes mostram crescente interesse em atuar nos mercados
de crédito consignado e no middle market, por exemplo, sdo evidentes as dificuldades dos
bancos de menor porte em trabalhar dentro das novas exigéncias de capital e de manter suas
operag8es de médio/longo prazos nos niveis historicos. Assim, é de se esperar um aumento
dos movimentos de fusdes e aquisi¢des, concentrando ainda mais o Sistema.

10 Ainda que apenas acendendo a luz amarela no semestre, a taxa de inadimpléncia ja apontava

para 5,06% em junho e devera ser uma grande preocupagédo no 2°.sem.11. Bancos de todos
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os portes devem ser afetados por niveis crescentes de inadimpléncia, o que pde em discussao
ndo apenas a salide financeira da populagéo brasileira e de suas empresas, mas também a real
capacidade de diversificacdo e penetragdo em novos nichos de mercado.

PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS

1 Constituido nos anos 30, 0 BANESTES é uma instituicdo financeira publica estadual,

controlada pelo Estado do Espirito Santo. Opera, basicamente, no Espirito Santo, possuindo
amaior rede bancéria nesse Estado, onde constitui-se na Gnica instituicdo financeira com
agéncias em todos os seus setenta e oito municipios. O BANESTES ¢é uma sociedade
andnima de capital aberto, organizado sob a forma de banco multiplo e, nesse sentido, tem
autorizacdo para operacionar carteiras de crédito comercial, rural, industrial, imobiliario,
arrendamento mercantil, administracdo de cartdo de crédito e do programa de alimentacéo ao
trabalhador - PAT. Atua também no mercado de cadmbio, oferecendo produtos voltados,
principalmente, ao financiamento de importac6es e exportacdes (ACCs, ACEs, cartas de
crédito, etc.) e naadministragéo de fundos de investimentos.

2 Com a finalidade de realizar suas opera¢@es de maneira mais eficiente, de forma a otimizar o

investimento dos acionistas e, a0 mesmo tempo, respeitar adequada relagéo risco/retorno, o
Banco desenvolveu politicas de risco que tém como prioridade a determinagéo de limites
operacionais e 0s procedimentos de controles inerentes a exposi¢ao ao risco. A propésito,
considerando-se as posi¢des classificadas na Carteira de Banking, apuradas conforme a
metodologia VaR (Value at Risk), em jun.11 o BANESTES trabalhava com um VaR de R$
13,4 milhdes, equivalente a 1,6% do seu Patriménio Liquido nessa data.

O Banco possui uma diretoria especifica de gestéo de riscos e controles internos, subordinada
diretamente ao Diretor Presidente. Este setor funciona com unidades especificas para gestdo
e avaliacdo dos Riscos de Crédito, Mercado, Liquidez e Operacional, sendo todas as unidades
devidamente segregadas das areas relacionadas a negdcios. O BANESTES possui também
um Comité de Controles Internos e Riscos, que analisa e delibera sobre todos 0s assuntos
pertinentes a essas matérias. O referido comité subordina-se ao Colegiado de Diretoria e, na
sequéncia, ao Conselho de Administragéo da Instituicao.

Esses processos tém por finalidade fortalecer a Governanga Corporativado BANESTES e
utilizar as melhores préticas de gestdo de riscos, em conformidade com os requerimentos do
Acordo da Basileia - BIS Il e com os normativos do BACEN. Assim, o Banco trabalha com
um Conselho de Administragdo que funciona com um minimo de cinco e um méaximo de
nove membros, todos eleitos por Assembleia Geral e por ela destituiveis a qualquer tempo,
com mandato unificado de dois anos. Compdem, obrigatoriamente, este Conselho,
representantes dos funcionrios e da Fundagdo BANESTES de Seguridade Social - BANESES,
o Diretor Presidente do Banco e o Secretario de Estado da Fazenda do Estado do Espirito
Santo, que preside o 6rgao.

A Diretoria do BANESTES é integrada por um minimo de quatro e um méaximo de sete
membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administragdo.
Compdem esse colegiado um Diretor Presidente, um Diretor de Rela¢cBes com Investidores
e 0s demais, denominados Diretores qualificados pelas nomenclaturas de suas respectivas
areas, todos com mandato unificado de dois anos, sendo permitida a reeleigéo.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
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6 O Banco possui ainda um Conselho Fiscal em carater permanente, composto por trés
membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral,
podendo ser reeleitos. O Conselho Regional de Contabilidade do Espirito Santo tem o
direito de indicar um representante para compor o Conselho Fiscal, na condigéo de membro
efetivo, bem como seu respectivo suplente. O Conselho Fiscal retine-se em sesso ordinaria
uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que julgar conveniente ou for convocado.

7 O Sistema Financeiro BANESTES possui também um Guia de Conduta Etica que foi
elaborado com a participacdo de todos os funcionrios. Esse documento tem por objetivo
buscar o continuo aprimoramento do comportamento de seus colaboradores e, a0 mesmo
tempo, consolidar aimagem da Instituicdo na sociedade. O Guia retine os principios que
deverdo orientar a conduta humana dentro da Organizacéo, a tomada de decisdes e a forma
de ser e de agir, respeitando as diferencas individuais e as diversidades culturais.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO / PRIMEIRO SEMESTRE DE 2011

1 Emjun.11 os Ativos do BANESTES atingiram o patamar de R$ 9.658 milhdes, valor
equivalente ao alcangado em dez.10. Em consequéncia, as Aplicagdes Interfinanceiras, 0s
TVMs e as Operagdes de Crédito se conservaram praticamente estaveis, mantendo suas
respectivas participacfes de 31%, 18% e 35% dos ativos do Banco. Apesar disso, em fungao
das expectativas de uma conjuntura permeada de incertezas, o Banco elevou sua posi¢éo de
Caixa Livre, que evoluiu para R$ 2.721 milhdes, contra R$ 2.160 milhdes em dez.10.

EVOLUCAO DAS CONTAS ATIVAS - R$ MM
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2 Noencerramento do semestre 0 Banco trabalhava com uma carteira de crédito de R$ 3.359
milhdes (liquida de PDD), concentrando uma parcela de 15,8% nos cinco maiores
tomadores: 6,6% no maior, 3,7% no segundo, 3,0% no terceiro, 1,5% no quarto e 1,0%
no quinto. Do total da carteira de crédito, 14% foi resultante de operacdes realizadas por
instituicdes financeiras cedentes de recebiveis com coobrigacéo, classificadas no nivel de
risco AA. Os cinco tomadores seguintes envolviam uma parcela de 3,8% e os dez seguintes
51% da carteira. Assim, os vinte maiores absorviam 25% e todos os demais 759%,
composicao que caracteriza um saudavel nivel de diversificacdo.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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3 Em relacdo aos niveis de risco determinados pela Res. 2.682 do BACEN, 0 panorama

pouco se alterou, permanecendo favoravel ao Banco: 54% das operaces estavam classificadas
no nivel de risco AA, 20% no A, 13% no B, 5% no C e 8% em niveis inferiores. Quanto a
vencimentos, 2% das parcelas estavam vencidas a mais de quinze dias, 52% tinham prazos
de resgate no curto prazo (21% vencia em até trés meses e 31% entre trés e doze meses) e
46% venciam em mais de um ano.

4 As operagdes de crédito envolvendo financiamentos imobiliarios recuaram, em jun.11, para

R$ 36,0 milhdes. Essa linha é regulamentada por normas especificas do Sistema Financeiro
de Habitag8o (SFH) e, nesse sentido, as operacdes sdo garantidas por hipotecaem 1°grau
dos imdveis financiados e contam , adicionalmente, com seguros que cobrem riscos de
morte e invalidez permanente do devedor, assim como danos fisicos do imovel financiado.
O valor dos financiamentos acima mencionados estava segregado da seguinte forma: (i)
operacdes enquadradas no programa de liquidacéo antecipada sem cobertura do FCVS,
regida pelo Plano de Equivaléncia Salarial (PES) - R$ 22,2 milhdes; (i) operagdes cobertas
pelo Fundo de Compensacéo de Variagdes Salariais (FCVS) - R$ 9,4 milhdes e (iii) demais
operacdes R$ 4,4 milhdes.

5 Na vertente das contas passivas, a carteira de Depdsitos permaneceu como o grande destaque.

Durante o semestre 0s Depdsitos Totais evoluiram 11%, atingiram R$ 5,6 bilhdes e elevaram
sua participacdo para uma parcela equivalente a 58% das fontes de recursos do Banco. Em
contrapartida, sem grandes pressdes para levantar recursos adicionais, 0 Banco reduziu
suas Captages no Mercado Aberto ao nivel de R$ 2,0 bilhdes, valor 22% inferior & posi¢éo
de dez.10 e equivalente a 21% de seus passivos, contra 27% no inicio do semestre.

EVOLUCAO DAS CONTAS PASSIVAS - R$ MM
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Especificamente em relacdo a carteira de Depositos Totais, 0 BANESTES continua
trabalhando com uma composicéo bastante diferenciada. Assim, a exemplo do que tem
ocorrido em periodos anteriores e diferentemente do modus operandi da maioria de outras
instituicdes financeiras de porte semelhante, em jun.11 os Dep6sitos estavam constituidos
por Depositos a Prazo (57%), Depdsitos de Poupanca (26%) e Depdsitos a Vista (17%).

7 Os Depésitos Interfinanceiros, uma importante e tradicional fonte de captago, rotineiramente

utilizada por outras institui¢des, permaneceram com uma parcela simbdlica, de apenas R$
6,5 milhdes, equivalentes a 0,12% da carteira. Deve ser observado também que 32% dos

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero sequencial deste monitoramento: 3/6
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Depositos a Prazo foram gerados via Depositos Judiciais e que esses valores permanecem
sob responsabilidade do Banco por tempo indeterminado, até decisao judicial.

8 Fortemente influenciada por essa estrutura (alta participagéo dos Depdsitos Judiciais/de
Poupanga/a Vista), em jun.11 a carteira de depositos era integrada por uma parcela de 42%
de captacdes sem prazo de vencimento determinado, 28% com vencimentos até trés meses,
6% entre trés e doze meses, 8% entre um e trés anos e 16% em prazos superiores a trés
anos.

9 Sob oaspecto concentragéo, observamos que tanto os depdsitos a vista quanto os depositos
de poupanga, como é normal, estavam diluidos entre um grande nimero de aplicadores.
Em relacdo aos depositos a prazo, verificou-se que os nove maiores investidores, todos
ligados ao Governo do Estado do Espirito Santo, detinham 37% da carteira.

10 Durante os primeiros seis meses de 2011, o BANESTES trabalhou com Receitas Financeiras
de R$ 610 milhdes, valor 3,5% superior ao contabilizado em igual semestre do ano
anterior. No periodo, influenciadas pelo forte crescimento das despesas de captagéo (+16%),
as Despesas Financeiras cresceram 14%, reduzindo o Resultado Financeiro para R$ 160
milhdes, 17% inferior ao valor apurado em jun.10. Assim, embora tenha operado com um
volume de despesas de custeio equivalentes as do periodo anterior, 0 Banco apurou um
Lucro Liquido de apenas R$ 50,2 milhdes, 66% do resultado obtido no periodo jan/
jun.10. Em consequéncia, a Margem Liquida caiu de 13% para 11% e a Rentabilidade de
21,3% para 19,8%, nimeros inferiores aos obtidos em igual periodo de 2010 mas, ainda
assim, compensadores.

EVOLUGAO DE RESULTADOS TRIMESTRAIS - R$ MM

10+

35 40 36 50 37 38 37 38 40 52 2 B

0 -

30 | 28

03/08 | 06/08 | 09/08 | 12/08 | 03/09 | 06/09 | 09/09 | /09 | 03D | 06/0D | 09D | D | 03N | O&/1L

11 Osindicadores relacionados na pagina 10/12 mostram um Caixa Livre crescente, revelando
uma posi¢éo conservadora e adequada as expectativas conjunturais, bons niveis de Liquidez
e Solvéncia, Rentabilidade em queda, mas ainda satisfatoria, e confortavel evolugdo do

indice de Basileia. Por outro lado, observamos Alavancagem Patrimonial levemente
decrescente e Inadimpléncia elevada, situacéo que deve ser corrigida.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.

Ndmero sequencial deste monitoramento: 3/6
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R$ 30.JUN.11 31.DEZ.10 30.JUN.10 31.DEZ.09 30.JUN.09 31.DEZ.08
‘TOTAL DE ATIVOS 9.658.542.007 | 9.601.499.217 | 9.305.250.281 | 9.094.267.501 | 9.950.738.767 | 8.680.365.336
DISPONIBILIDADES 124.806.891 120.480.446 113.534.600 112.285.768 127.855.034 175.815.991
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 2.992.947.770 | 3.010.264.327 | 2.832.170.478 | 2.801.414.721 | 3.752.597.438 | 2.850.339.405
Anplicagies em Mercado Aberto 2.982.400.094 | 2.992.866.036 | 2.808.942.956 | 2.770.792.903 | 3.622.708.326 | 2.780.412.591
Aplicagies em CDI 10.547.676 17.398.292 23.227.523 30.621.818 129.889.113 69.926.814
TITULOS E DERIVATIVOS 1.696.273.202 | 1.690.949.759 | 1.658.714.027 | 1649.471.132 | 1.644.234.278 | 1.639.690.463
Operagdes Compromissadas 799.302.689 567.092.991 757.811.654 714.608.906 681.965.631 609.687.507
Titulos de Renda Fixa - Carteira Prépria 844.561.528 | 1.070.095.425 821.130.406 825.120.733 834.354.289 928.161.048
Vinculados ao Banco Central 0 0 0 0 0 0
Vinculados a Prestacdo de Garantias 26.697.053 30.139.918 33.060.190 55.108.444 84.281.770 62.701.533
Instrumentos Financeiros Derivativos 437.819 425.980 203.223 247.316 790.042 492.023
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 516.576.910 479.309.846 424.093.810 400.701.371 389.270.392 385.991.501
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 147.279.424 144.540.214 147.279.424 134.067.069 117.488.354 116.226.952
OPERACOES DE CREDITO E LEASING 3.359.483.041 | 3.358.933.464 | 3.330.874.765 | 3.175.805.032 | 3.091.241.233 | 2.642.819.107
Empréstimos e Titulos Descontados 2529.187.952 | 2487411513 | 2.502.781.284 | 2.332.659.457 | 2211.577.040 | 1.853.171.624
Financiamentos 863.435.598 896.379.274 895.541.552 927.169.924 908.883.547 777.210.714
Avrrendamento Mercantil 110.576.422 126.142.152 130.778.086 129.350.523 119.215.324 123.652.608
Provisdo para Créditos em Atraso (150.892.677)|  (159.171.717)| (207.888.254)| (221.157.984)| (154.623.161)| (115.858.877)
CAMBIO 190.341.586 196.550.084 232.254.808 227.075.223 262.347.267 324.820.922
OUTROS CREDITOS 407.744.720 418.301.912 392.123.965 430.396.324 410.033.265 401.817.332
OUTROS VALORES E BENS 34.614.033 24.425.685 27.635.270 18.278.125 17.122.498 16.767.249
ATIVO PERMANENTE 188.474.430 157.743.481 146.569.134 144.772.735 138.549.007 126.076.414
TOTAL DE PASSIVOS 9.658.542.007 | 9.601.499.217 | 9.305.250.281 | 9.094.267.501 | 9.950.738.767 | 8.680.365.336
DEPOSITOS TOTAIS 5.637.066.433 | 5.113508.984 | 5.029.050.939 | 5.016.425.322 | 4.873.429.280 | 4.517.956.779
Depésitos a Vista 990.709.308 997.714.690 910.006.863 971.696.328 873.760.086 | 1.015.862.408
Depésitos de Poupanca 1446.317.861 | 1.341.057.269 | 1.184.329.252 | 1.086.575.931 988.853.149 975.945.947
Depésitos Interfinanceiros 6.550.000 3.900.000 13.850.000 11.606.886 44.307.236 22.899.503
Depésitos a Prazo 3.192.708.385 | 2.770.244.709 | 2.920.334.878 | 2.945.818.390 | 2.965.714.333 | 2.501.198.929
Depésitos em Moeda Estrangeira 780.878 592.316 529.947 727.787 T94.475 2.049.991
CAPTACOES NO MERCADO ABERTO 2.057.408.803 | 2.625.898.963 | 2.509.958.514 | 2.375.332.946 | 3.327.791.758 | 2.473.964.411
Carteira Propria 797.390.949 565.899.854 755.941.149 712.823.867 680.195.702 608.128.243
Carteira de Terceiros 1.260.017.854 | 2.059.999.109 | 1.754.017.366 | 1.662.509.078 | 2.647.596.056 | 1.865.836.168
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 44.230.783 30.050.789 20.081.026 8.576.056 30.249.735 35.730.585
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 70.837.783 13.905.640 63.768.488 15.812.233 59.729.208 12.565.825
OBRIGACOES EMPRESTIMOS E REPASSES 456.659.382 464.683.681 422.006.142 451.705.472 448.793.422 513.130.673
DERIVATIVOS 865 671 0 0 0 0
CAMBIO 195.902.751 197.717.251 222.695.863 229.237.180 263.731.627 265.475.188
OUTRAS OBRIGAGCOES 375.563.893 362.998.170 315.700.327 329.431.639 321.474.955 285.599.361
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.317.053 1.130.640 1234571 1.063.182 1.254.445 1.209.728
PATRIMONIO LIQUIDO 819.554.261 791.604.427 720.754.409 666.683.470 624.284.337 574.732.786
Capital Social 694.000.000 436.367.910 436.367.910 436.367.910 436.367.910 436.367.910
Lucros Acumulados 26.723.802 72.861.558 55.056.989 45.416.842 57.156.377 73.481.164
Coobrigagdes 9.091.870 11.082.625 29.067.895 31.912.117 8.935.430 8.055.750
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 444.035.142 404.379.507 0 0 0 252.528.896
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RS JAN-JUN/LL | JAN-DEZ/10 | JAN-UN/IO | JAN-DEZ/09 | JAN-JUN/0 | JAN-DEZ/08
RECEITASDAATIVIDADE FINANCEIRA | 610020558 | 1192566747 588800384 | 1223668884 | 603602.273 | 1134109736
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO 32964930 | 63700564 | 319495762 | 615167933 | 303067013 | 424494607
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL DIBYL| 820051 MGOMO | BP0 ALATTG| 063567
CREDITOS RECUPERADOS 1196185 | 106914 | 14734623 1851784 |  5230105| 28873204
RENDAS DE CAMBIO 855766 1491  07BAGH| 26908272 14601509 | 24038809
RECEITAS DE TESOURARIA BOAMOBT | A33407| 196842373 4TOTISAL2 | 230230837| 586067551
DESPESAS DAATIVIDADE FINANCEIRA | (49.030.450)| (809.465.966) (395.816.003) (Q0409150) (443422.759)| (863.996.005)
DESPESAS DE CAPTACAQ - DEPOSITOS (332126385) (S9L35667)  (77333620) (GLL968ET8) (32217443 (6993L7330)
DESPESAS DE CAPTACAO - EMPRESTIMOS (697512 (16032339  (B122650) (19383269)  (10.113367)|  (17793946)
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL O3TLOTE)  (B328085%6) (3323635  (7.%53%)  (185435) (30082322
DESPESAS DE TESOURARIA QU35 (L0614 (L5I884)  (31%574) o (159862
PROVISAO PARA CRELI (19300009) (136995480)  (T56045%) (212368221) (G2487516)| (96642544
RESULTADO DA ATIVIDADE FINANCEIRA| 160981108 | 38300781 192984381 | 39577380 | 160479514 | 270413731
DESPESAS TRIBUTARIAS QLGN (M786415) (L96273)  (381215)  (0794903) (36141009
RESULTADO DE PARTICIPACOES 4299730 11304509 560478 12048411 ATSH304| 6449401
RECEITAS DE SERVICOS 05680607 | 189667106 O3B\ 76748503 87101983 168434308
DESPESAS DE CUSTEIO (183307509) | (351386065) (70303504 (313227331) (149182101) (30875504)
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS (GI6TS8T)  BA2507| (1560045 WL11820| 13280950 | 62440122
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS 000327 3034304 (L980286)  (GS7963)  (19%40) 14390
PROVISAO PARA IRE CS (16063217)  (TT89L0%) (279105 (sB2%404)  (MB5L6GH| (20346909
PARTICIPACAO NOS LUCROS (645750 (13941669) (6728 (LLAOT8R)  (3OUTIEY|  (B532480)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 6507500 | 127304130 5483303 I0L0MS0L 5642073 134577582
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 50071205 | 167022538 | 743503 | 132495688 | 74426006 | 161284989
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO 7L S2SMIT | JU3I0 . 2820425 34TEER0| 50364307
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO - DRE (973703)  (14664200)  (12642%) (14028109)  (680TAOT| (109B6.T54)
JUROS SOBRE O CAPITAL QB5T3605)  (06283%9)  (198141%9) (LATLISY (17463983 (26707400
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HIGHLIGHTS

JUNAL  DEZ10 JUNA0 DEZ09 JUNO9 DEZ08
CAPACIDADE DE PAGAMENTO
CAIXA LIVRE - R$ mil 2721042 2159972 2045508 2121481 2076747  2.104.191
CAIXA LIVRE EM RELACAO AO PATRIMONIO LiQUIDO 3320%  2729%  2838% 318,2% 3321%  3661%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 059 0,54 052 052 054 0,55
SOLVENCIA 1,07 1,07 1,07 1,06 1,05 1,06
GERAGAO DE CAIXA - R$ mil 25845 59.904 45178 35515 44.686 56.035
MARGEM DE CONTRIBUICAO 455% 55,1% 485% 39,2% 40,8% 41,1%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 252820 266603 279861 312378 250261 231627
|QUALIDADE DO CREDITO
QUALIDADE DA CARTEIRA 797 813 7,78 799 8,05 8,33
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERAGOES DE CREDITO 8,0% 7,0% 89% 6,2% 6,8% 50%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LiQUIDO 352% 314% 439% 31,6% 357% 24,0%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 62,4% 759% 76,0% 121,6% 79,0% 96,7%
RENTABILIDADE - %
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 19.8% 251% 213% 231% 31,8% 354%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 15% 1,8% 14% 15% 1,7% 2,0%
SPREAD MEDIO 05% 05% 0,6% 0,6% 05% 0,6%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELAGAQ AQ ATIVO TOTAL 833% 83.9% 84,1% 83.9% 85,3% 822%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELAGAO AO PASSIVO TOTAL 74,6% 754% 76,0% 75,6% 784% 751%
[EFICIENCIA - R$ mil (exceto indice)
INDICE DE EFICIENCIA 0,84 0,67 0,69 0,70 067 0,70
OPERAGOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUGAQ 20.6% 20332 20383 19.529 19.174 16.465
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUGAO 35.905 32.160 32.032 32157 31441 29529
LUCRO LiQUIDO POR UNIDADE DE PRODUGAO (¥) 114 330 241 181 244 329
OPERAGOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 1242 1447 1224 1210 1007 881
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 2.156 2.289 1923 1993 1652 1580
LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO (*) 6,83 2350 1450 10,77 1284 1761
IALAVANCAGEM
DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 10,79 1113 1191 12,64 1494 1410
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 3,96 4,08 4,44 457 476 4,38
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 023 0,20 0,20 022 022 022
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 023 0,26 032 035 042 0,58
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 177% 17,5% 16,0% 15,5% 15,0% 16,8%
PATRIMONIO LiQUIDO REAL - R$ mil (+*) 675475 634724 576675 481796 434454 380371

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado
(**) Ajustado por desp. diferidas, agios/desagios, créd. tributdrios e excesso de provisionamento
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRatingfoi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagdo de institui¢des
financeiras e no financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conheci-
mentos para prover o mercado brasileiro de servigos de analise de risco de todas as modalida-
des, baseados em trés principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;

- transparéncia dos fundamentos da classificagao; e

- capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissfes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de 34 anos em trabalhos de anélises e avaliagdes de
empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propositos.

Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma definicéo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

- aandlise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e econdmi-
co- financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administracdo das garantias;

- um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar o entendi-
mento da LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de andlise é especializada e formada por:

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Flavia Marins (cooperativas)

Helio Darwich (bancos)

Jodo Batista Simdes (empresas e titulos)

Joel Sant'Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
José Luiz Marquez da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Kleber Lemos (empresas e titulos)

Paulo Fraz&o (gestdo)

Rodrigo Pires (empresas, titulos e fundos)
Rubem Crusius (empresas e titulos)

O Comité de Rating € presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas envolvidos na avaliagdo em questao, além de dois outros componentes, no minimo.
A escala utilizada para classificagdo de emissdes diversas é baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.

Ndmero sequencial deste monitoramento: 3/6
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PERSPECTIVA
POSITIVA

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais &reas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolveram a
instituicdo financeira no trimestre
sdo avaliados, assim como suas
demonstrages financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
manutencdo ou modificagdo da
nota atribuida no Gltimo Relato-
rio.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel @Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
julio@Ifrating.com
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BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS
CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e histérico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudangas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangcas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicbes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢bes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periédica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢des com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero sequencial deste monitoramento: 3/6
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