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A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia XX de outubro de 2010, foi confirmada a nota A - atribuida ao referido banco no Relatério de Rating
emitido em 22 de Julho de 2008. A confirmacao esta baseada na avaliag&o dos aspectos econdmico-financeiros do Banestes
relativos ao primeiro trimestre de 2010, assim como nas demais informages que temos conhecimento até 0 momento da
divulgacao deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.
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classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
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financeiros regulares. O rating
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ou mais areas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolveram a
instituicdo financeira no trimestre
sdo avaliados, assim como suas
demonstrages financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
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nota atribuida no Gltimo Relato-
rio.
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PANORAMA FINANCEIRO -PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2010

1 Embora os primeiros meses de 2010 tenham sinalizado, inicialmente, o prolongamento de

um cenario de normalizacdo das atividades financeiras internacionais, observamos o
agravamento da crise européia, mais caracterizada em paises como Portugal, Itélia, Irlanda,
Espanha e, particularmente, Grécia. Esse quadro ainda se configura como uma importante
barreira para a plena recuperacéo da economia mundial.

2 Nesse mesmo periodo o mercado bancério brasileiro registrou crescimento na concessao de

crédito, na captagdo de recursos externos por parte de instituices de médio porte e nenhum
novo movimento de consolidagdo. Instrumentos e mecanismos de captacdo como a Letra
Financeira, as cessdes de crédito e os depositos a prazo via DPGE seguiram evoluindo em
suas peculiaridades. Destaque deve ser dado ao DPGE, cujas taxas continuam elevadas, mas
se mostra como um eficiente caminho para equilibrio da estrutura passiva dos bancos de
pequeno porte, estando alguns deles ja tomados na totalidade de seu limite nesta categoria
de depésito.

A Letra Financeira, criada em dez.09 pela MP 472 e regulamentada em fev.10, ndo tem se
mostrado atrativa ou vidvel para os bancos brasileiros de pequeno e médio porte. Até agora
as emissdes, que montam pouco mais de R$ 8 bilhdes, concentram-se nos grandes bancos
através de ofertas privadas, uma vez que a CVM ainda trabalha na criagdo de regras que
permitam a venda do papel a um puablico mais amplo. A criagdo de um eficiente mercado
secundario aumentaria a atratividade e liquidez deste titulo, que tem prazo minimo de dois
anos e ndo possui mecanismo de recompra antecipada. Também por parte da CVM ha uma
movimentacgdo para flexibilizar as regras de colocacéo das Letras, tendo como principal
ponto a possivel permissdo de oferta publica para instituicdes que nao de capital aberto,
assim como a simplificacdo das informagdes a serem prestadas sobre a emisséo, uma vez que
o0s bancos ja se encontram sobre um regime mais restrito por parte do Bacen.

Observou-se uma crescente participacdo do middle market nas carteiras de crédito dos
grandes bancos brasileiros, que assistiram a um certo arrefecimento na tomada de recursos
por parte das pessoas fisicas. Tal movimentagdo gerou a contratagdo de funcionarios especificos
para este segmento, que também demonstrou melhor qualidade de crédito, levando a menores
indices de inadimpléncia por parte das micro, pequenas e médias empresas brasileiras, nos
primeiros meses de 2010.

5 O crédito consignado em folha de pagamento expandiu-se em mais de R$ 100 bilhGes nos

Gltimos seis anos e foi alvo de opinides contraditdrias sobre seu potencial de crescimento,
indo do esgotamento até a possibilidade de expanséo acima de 40% em 2010. Tal modalidade,
porém, ainda se mostra como uma opera¢do muito atrativa para 0s bancos que nela se
especializaram, tanto pela baixa inadimpléncia, como pelos satisfatorios niveis de spread e
alta elegibilidade destes créditos para cessdo a parceiros de grande porte e FIDCs.

6 Foiadiada para 2012 aadogao das regras contabeis que trariam de volta para os balangos dos

bancos brasileiros os ativos de crédito cedidos a terceiros. Através da Res.3.895 de 29.jul.10,
0 Conselho Monetéario Nacional adiou, pela terceira vez, aadogéo pelas institui¢des financeiras
das regras para classificagao, registro contabil e divulgagdo dasoperag@es de venda/transferéncia
de ativos. Esses procedimentos, que regulamentam a contabilizagdo de operag@es de crédito
cedidas, devem resultar em relevante impacto nos resultados de instituicdes que operam

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 2/5
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varejo massificado, em especial em operagdes de crédito consignado e CDC Veiculo, uma vez
que, ao final do 1°.sem.10, estima-se que o volume de créditos cedidos tenha atingido a
marca de R$ 40 bilhdes, sendo 90% atrelado a coobrigaces, exatamente o0 alvo das mudancgas
propostas.

PRINCIPAIS EVENTOS NAO FINANCEIROS

1 O BANESTES é uma sociedade an6nima de capital aberto e de economia mista. Organizado
sob a forma de banco multiplo, opera através das carteiras de crédito comercial, rural, industrial
e imobiliaria. Atua também em cambio, arrendamento mercantil, administragdo de cartdo
de crédito, do programa de alimentacao ao trabalhador - PAT e, ainda, na administragdo de
fundos de investimentos.

2 Através de suas controladas, BANESTES Seguros, BANESTES DTVM e BANESTES
Administradora e Corretora de Seguros e Previdéncia e Capitalizagéo, o0 Banco realiza ainda
operacOes de seguros, distribuico, intermediago e administracdo de recursos de terceiros.

EMPRESAS CONTROLADAS / MARCO.2010 - R$ M

BANESTES Distrib. BANESTES Adm. Cor.
de Titulos e Val. de Seguros, Prev. e Total
Mobiliarios S.A Capitalizacdo LTDA

BANESTES
Seguros S.A

Capital Realizado Atualizado
31 de margo de 2010 55.368 4.542 5.300
Patriménio Liquido Ajustado

31 de margo de 2010 70.805 8.307 7.083

Quantidade Acdes /Quotas possuidas:
*Agdes Ordinarias/Quotas (mil)
31 de margo de 2010 14.767.812 1.357.291 5.289

Lucro Liquido do Trimestre
31 de margo de 2010 3.225 454 491

Saldo das Operagdes em

Controladas

Ativos (Passivos)

31 de margo de 2010 1.102 1.434 (1.459)

Receitas (Des pesas)
31 de marco de 2010 2.124 81 az)

Resultado da Equivaléncia
Patrimonial
31 de margo de 2010 3.220 453 - 3.673

Valor Contabil dos Investimentos
31 de margo de 2010 70.692 6.508 - 77.200

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO / PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2010

1 Durante o primeiro trimestre de 2010 os ativos do Banco elevaram-se para R$ 9.472 milhdes,
acusando um crescimento de 4,2% sobre dez.09. Nestes trés primeiros meses do ano, como
ja vinha ocorrendo em periodos passados, trés grandes contas se destacaram; Aplicagdes
Interfinanceiras, TVMs e Operaces de Crédito, itens que contribuiram com, respectivamente,
32%, 17% e 35% das contas Ativas.

EVOLUGAO DAS CONTAS ATIVAS - R$ MM
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As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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2 No final do periodo, as Aplica¢@es Interfinanceiras evoluiram 7% sobre dez.09 e atingiram

R$ 3.004 milhdes. Fora uma diminuta parcela de recursos (1 %) aplicada em Certificados de
Dep6sitos Interfinanceiros, todo o restante da conta permaneceu lastreado em titulos
federais (LFT, LTN e NTN), sendo 33 % em posi¢éo bancada e 67 % em posi¢éo financiada.

3 Os TVMs evoluiram 4% sobre dez.09 e elevaram-se para R$ 1.655 milhdes. Desse total, 44%

eram referentes a carteira propria, 53% vinculados a compromissos de recompra (integralmente
aplicados em LFT) e 3% relativos a prestagdo de garantias. Observe-se contudo que, embora
amaior parte (89%) da Carteira Propria estivesse aplicada em titulos federais, 59% referiam-
se a Certificados de Variacao Salarial (CVSs), titulos com prazos de realizagdo sensivelmente
mais longos.

Em mar.10, as OperacOes de Crédito evoluiram para R$ 3.301 milh&es (liquidos das
provisdes para créditos em atraso), registrando crescimento de 4% sobre dez.09. No final
do periodo, 0 BANESTES operava com 8,5% de sua carteira concentrada no seu maior
cliente, 4,9% no segundo maior cliente e 2,2% no terceiro. Os cinco maiores clientes eram
responsaveis por 18% e os dez maiores por 23%, caracterizando um satisfatorio nivel de
diversificagdo. Em relacdo aos niveis de risco determinados pela Res. 2.682 do BACEN, a
posi¢ao era bastante favoravel, com 54% das operac®es classificadas no nivel AA, 19% no
nivel A, 14% no B, 3% no C e 10% nos niveis inferiores de risco.

CARTEIRA DE CREDITO

PRAZOS DE VENCIMENTO COMPS;'CAO POR ATIVIDADE
0

% 16%
48% 24% 2%
c o
25% 45% 9%
OVENCIDAS + 15 DIAS W ATE 90 DIAS B COMERCIO B HABITAGAO
O INDUSTRIA O OUTROS SERVICOS

OENTRE 90E 360 DIAS @ + DE UM ANO O PESSOAS FiSICAS B CREDITO RURAL

Considerando-se os prazos de vencimento das operagdes de crédito, o quadro também foi
positivo: apenas 3% da carteira referia-se a operages vencidas a mais de quinze dias, 24%
vencia em até trés meses, 25% entre trés e doze meses e 48% apds um ano.

Com o objetivo de otimizar a utilizagdo de seu caixa, apds recomendacdo de Comité de
Mercado, o Conselho de Administracdo do Banco aprovou, em jun.08, a compra de operagoes
de crédito consignado de outras institui¢des financeiras. Essas operagdes foram efetivadas
com taxas prefixadas e prazos maximos de 60 meses, todas contratadas com coobrigacéo
dos cedentes. Os registros contabeis dessas operagdes foram feitos na conta de empréstimos,
pelo valor futuro, retificadas pelas rendas a apropriar e contabilizadas no resultado de acordo
com o regime de competéncia. Em mar.10, 0 montante dessas operacdes era de R$ 727
milhdes, contra R$ 750 milhdes em dez.09.

Na vertente das contas passivas, mesmo caindo 4% durante os primeiros trés meses de
2010, os Depdsitos mantiveram sua tradicional supremacia em relagéo aos demais canais de
captacdo. No periodo, a conta de depdsitos caiu para R$ 4.838 milhdes, reduzindo sua
participagdo para 51% dos passivos, contra 55% em dez.09.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 2/5
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EVOLUGCAO DAS CONTAS PASSIVAS - R$ MM
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8 Ao contrério da grande maioria de outros bancos de igual porte, 0 BANESTES possui

uma composi¢do de depdsitos muito peculiar. Assim, em mar.10, além da importante
contribui¢do dos CDBs (57%), dos Depdsitos de Poupanga (23%) e dos Depositos a Vista
(20%), os Depositos Interfinanceiros, tradicional fonte de captacdo de outros bancos,
permaneceram com uma parcela apenas simbdlica (0,37%).

9 Em consequéncia dessa composicao, 59% da carteira de depdsitos ndo tinha prazo de

vencimento determinado e dos 41% restantes, 35% vencia no longo prazo. Em relagéo a
concentragao, os dez maiores aplicadores - em sua maioria instituicoes ligadas ao Governo
do Estado do Espirito Santo - possuiam 24% da carteira e 0s vinte maiores 27%, indicando
uma grande diluicdo da carteira a partir do dez maiores clientes. Observe-se, no entanto,
que os cinco maiores investidores, todos ligados a administragéo do Estado do Espirito
Santo, possuiam, em conjunto, depositos equivalentes a 22% da carteira.

DEPOSITOS TOTAIS - PRAZOS DE VENCIMENTO
11%

O SEM VENCIMENTO
59% .

B ATE 3 MESES

O ENTRE 3 E 12 MESES

B ENTTRE 1 E 3 ANOS

3% O ACIMA DE 3 ANOS
3%

10 Deve-se ressaltar também que, em mar.10, o valor das responsabilidades totais do Banco

ascendeu a R$ 8.160 milhdes, ficando o destaque, como ja comentado, com a conta de
Dep6sitos, que concorreu com 59% desse total, seguida pelas Capta¢des no Mercado
Aberto (Operagdes Compromissadas) com 35%. Em relacéo ao escalonamento dos prazos
de vencimento, observa-se que 78% dos compromissos totais vencia no curto prazo e
apenas 22% tinha prazos de vencimento superior a um ano, o que sugere maior cuidado na
administracéo do fluxo de caixa do Banco.

11 No encerramento do primeiro trimestre de 2010, apesar da boa evolucdo das receitas

derivadas de operacOes de crédito, as Receitas Financeiras se situaram em R$ 285 milhdes,
declinando 7% frente a mar.09. Nesse periodo, as Despesas Financeiras foram reduzidas
paraR$ 201 milhdes e, em consequéncia, 0 Banco conseguiu gerar um Resultado Financeiro
de R$ 83 milhdes, 7,5% superior ao apurado em mar.09. O Resultado ndo Financeiro,
historicamente negativo, pressionou o Lucro Liquido para R$ 37 milhdes, montante

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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semelhante ao apurado em mar.09, proporcionando rentabilidade patrimonial anualizada
de 22%, inferior as obtidas em periodos anteriores, mas ainda bastante satisfatoria

EVOLUGCAO DA CONTA DE RESULTADOS
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12 Osindicadores relacionados na pagina 9/11 confirmam, mais um vez, um quadro bastante
satisfatorio. Dentre 0s pontos positivos, merecem destaque 0s bons niveis de Caixa Livre,
aLiquidez de Curto Prazo e a Qualidade da Carteira. Destacam-se também os conservadores
niveis da Provisio para Inadimpléncia, aboa Rentabilidade e o satisfatorio indice de Basileia.
Em contrapartida, assinalamos o desconfortavel crescimento da Inadimplénciae um elevado
nivel de Alavancagem.

EVOLUGCAO DO INDICE DE BASILEIA
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As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
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R$ 31.MAR.10 31.DEZ.09 31.MAR.09 31.DEZ.08 31.MAR.08 31.DEZ.07
‘TOTAL DE ATIVOS 9.472.214.801 | 9.094.267.501 | 8.613.928.673 | 8.680.365.336 | 8.153.330.653 | 7.252.299.259
DISPONIBILIDADES 120.061.669 112.285.768 111.397.582 175.815.991 117.713.587 77.811.434
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 3.003.614.943 | 2.801.414.721 | 2.493.980.145 | 2.850.339.405 | 3.894.571.405 | 3.174.719.711
Aplicagles em Mercado Aberto 2972.634.166 | 2.770.792.903 | 2.338.412.956 | 2.780.412.591 | 3.688522.552 | 3.006.847.558
Aplicagles em CDI 30.980.777 30.621.818 155.567.188 69.926.814 206.048.853 167.872.154
TITULOS E DERIVATIVOS 1.655.416.882 | 1.649.471.132 | 1.637.082.634 | 1.639.690.463 | 1.104.975.490 | 1.122.778.964
Operagdes Compromissadas 876.745.746 714.608.906 714.823.193 609.687.507 481.160.860 340.250.610
Titulos de Renda Fixa - Carteira Prdpria 670.232.210 825.120.733 791.208.146 928.161.048 562.641.254 719.650.675
Vinculados ao Banco Central 0 0 0 0 0 0
Vinculados a Prestacdo de Garantias 53.991.605 55.108.444 86.554.402 62.701.533 42.129.482 42.812.703
Instrumentos Financeiros Derivativos 104.097 247.316 666.461 492.023 3.282.387 4.746.300
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 129.039.505 103.978.703 202.559.287 232.542.844 534.889.023 434.756.979
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 421.227.762 430.789.737 385.078.755 269.675.609 252.236.177 283.594.145
OPERAC@ES DE CREDITO E LEASING 3.301.111.548 | 3.175.805.032 | 2.933.186.755 | 2.642.819.107 | 1562.374.818 | 1.474.630.130
Empréstimos e Titulos Descontados 2.466.453.814 | 2.332.659.457 | 2.079.416.165 | 1.853.171.624 | 1.045912.757 | 1.002.160.723
Financiamentos 904.723.192 927.169.924 858.483.457 777.210.714 540.162.225 496.051.482
Arrendamento Mercantil 134.479.569 129.350.523 124.349.477 123.652.608 86.393.919 83.146.808
Provisao para Créditos em Atraso (214.879.152)| (221.157.984)| (135.757.392)| (115.858.877)| (114.828.754)| (111.880.262)
CAMBIO 254.254.743 227.075.223 291.337.726 324.820.922 199.497.375 168.649.851
OUTROS CREDITOS 424.129.806 430.396.324 406.210.865 401.817.332 361.830.527 392.571.981
OUTROS VALORES E BENS 18.555.519 18.278.125 17.189.042 16.767.249 10.871.496 11.390.777
ATIVO PERMANENTE 144.802.425 144.772.735 135.905.881 126.076.414 114.370.755 111.395.286
TOTAL DE PASSIVOS 9.472.214.801 | 9.094.267.501 | 8.613.928.673 | 8.680.365.336 | 8.153.330.653 | 7.252.299.259
DEPOSITOS TOTAIS 4.837.548.037 | 5.016.425.322 | 4.342.600.420 | 4.517.956.779 | 4.129.547.178 | 3.894.110.501
Depdsitos a Vista 982.699.804 971.696.328 856.454.832 | 1.015.862.408 900.447.180 640.142.871
Depésitos de Poupanca 1.131.208.610 | 1.086.575.931 990.004.189 975.945.947 870.487.435 | 1.235.223.353
Depésitos Interfinanceiros 17.933.400 11.606.886 11.740.700 22.899.503 17.935.736 25.592.013
Depdsitos a Prazo 2.704.449.433 | 2945818390 | 2.483.309.433 | 2.501.198.929 | 2.339.325.550 | 1.986.452.939
Depésitos em Moeda Estrangeira 1.256.790 721787 1.091.266 2.049.991 1.351.277 6.699.325
CAPTAC@ES NO MERCADO ABERTO 2.860.537.837 | 2.375.332.946 | 2.574.573.873 | 2.473.964.411 | 2.679.579.350 | 2.065.057.786
Carteira Propria 874.783.385 712.823.867 712.772.319 608.128.243 480.320.599 339.603.083
Carteira de Terceiros 1.985.754.451 | 1.662.509.078 | 1.861.801.554 | 1.865.836.168 | 2.199.258.751 | 1.725.454.703
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 19.398.169 8.576.056 35.151.761 35.730.585 59.836.779 75.227.399
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 48.812.422 15.812.233 40.969.482 12.565.825 48.240.714 16.668.459
OBRIGACOES EMPRESTIMOS E REPASSES 442.279.616 451.705.472 460.604.820 513.130.673 300.539.151 281.545.061
DERIVATIVOS 0 0 0 0 0 0
CAMBIO 249.207.965 229.237.180 252.544.091 265.475.188 197.912.478 172.275.886
OUTRAS OBRIGAGOES 318.970.855 329.431.639 311.161.197 285.599.361 262.902.702 290.067.549
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.064.433 1.063.182 1.180.503 1.209.728 1.338.690 1.375.021
PATRIMONIO LIQUIDO 694.395.466 666.683.470 595.142.525 574.732.786 473433611 455.971.598
Capital Social 436.367.910 436.367.910 436.367.910 436.367.910 312.624.759 312.624.759
Lucros Acumulados 26.874.166 45.416.842 27.951.603 73.481.164 28.535.230 77.258.276
Coobrigacdes 31.110.430 31.912.117 12.652.627 8.055.750 11.284.220 15.236.967
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 0 0 42547619 252.528.896 241.225.694 234.110.745
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

RS JAN-MAR/I0 | JAN-DEZ/09 | JAN-MAR/09 | JAN-DEZ/08 | JAN-MAR/0B | JAN-DEZ/07
RECEITAS DAATIVIDADE FINANCEIRA J08030 | 122366888 NGBR00 | LIBAIOTH 25867 80208950
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO 156120300 6BI6TH|  W6U60TE|  AALMEOT|  BTILADS| 3273084
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL ARSI BIEB|  2OMA5| 06T 1569235 58062309
CREDITOS RECUPERADOS 3166400 1857841 1BB12  BET4| 33079 04077TL
RENDAS DE CAMBIO 553518 600822 8RS 208800 53| 203140
RECEITAS DE TESOURARIA 150507 | 475202 17755466 SBG0TSSL| 11398678 375008158
DESPESAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA (0L503.708)  (G0ACHL04)| (ZB66L10) (BRR%6.005) (IT2TE65)  (5985%6.213)
DESPESAS DE CAPTACAO - DEPOSITOS (4611 (GLLO6BETS) (16950755  (69931733) (133023769)  (473639901)
DESPESAS DE CAPTAGAO - EMPRESTIMOS UBLOK)  (033269) (G783 (I7TR06)  (4G8T) (13118470
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (748421)  (51495305) (1512729 (0082322  (LLOAL3) (056945
DESPESAS DE TESOURARIA AT B (L) (98%) (I8N (B9
PROVISAO PARA CRELI (DSE0T0)| (U2368220)  (3BBLA)  (G66A5H) (A5 (7473180
RESULTADODAATIVIDADEFINANCEIRA | 834886% 3957380 77606800 20137311 53007516 208583381
DESPESAS TRIBUTARIAS (04547)  (BBL2LY (1018473  (6l41009  (BSR04T) (340305
RESULTADO DE PARTICIPACOES D003 LOMBAL| 18261 6A9ML LB 3%
RECEITAS DE SERVICOS MUOXRE| 76748503 28SBA00| 1684M308| 2190867 166012568
DESPESAS DE CUSTEIO 1003 (BB2TBY (3201 (69T (6866336 (266876652)
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS 7500 D119 93240 6012 16149 2714481
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS (5670) (57963 (L0 L4B00  25736T|  L0M54%
PROVISAO PARA IRE CS (805724)  (R25640) (18460805 (0346005 (341023  T042660
PARTICIPACAQ NOS LUCROS Q8605) (LT (9B (85N (48078 (1104358
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO BRI 10102500 TAGRG| IMSTISR| 2834 1407400
LUCRO LQUIDO AJUSTADO BIUBL| 245608 BATH0 LA | BOUSH| 160652140
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO BIUABL| BN RHTH6| 0| BOUKB| 646N
DEPRECIACAQ E AMORTIZAGAO - DRE B883) (40819 (33432 (10967  (6TST) (391489
JUROS SOBRE O CAPITAL O7TA0)  (LOTLITY (B7ULT)  (6T0TA0T)  (66T68R) (19907049
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Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

HIGHLIGHTS

MARI0 DEZ09 MAR(Y DEZ08 MAR08 DEZ07
CAPACIDADE DE PAGAMENTO
CAIXA LIVRE - RS LBM5T9 2121481 1573163 2104101 2373405 2236940
CAIXA LIVRE EM RELAGAO AQ PATRIMONIO LIQUIDO 256%  38Z 2643 6% 501 A0%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 04 0 04 0% 08 03
SOLVENCIA 06 106 106 106 105 105
GERAGAO DE CAIXA- RS 0413 B55 N8 0B W 4233
MARGEM DE CONTRIBUICAO B% B N AT W% 9%
MARGEM FINANCEIRA - R$ i 131800 32378 10967 8167 %33 181002
.QUALIDADE DO CREDITO
QUALIDADE DA CARTEIRA 60 1% 18 8% 141 1%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERAGOES DE CREDITO oM 6% T% 50 81%  66%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LIQUIDO N5 G A% UM BP 283
PROVISAO/INADIMPLENCIA NS L6 68% %M %% L164%
RENTABILIDADE - %
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 2 B U B 0P 2%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA % 1% 1% 20% 4% 26%
SPREAD MEDIO 05%  O8%  O%%  O§%  05%  05%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELACAO AQ ATIVO TOTAL B0 B%  80% 8N 0% T96%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELACAO AO PASSIVO TOTAL B & 6% % 6% T8%
‘EHCENCM-R$mH@mmﬁwm)
INDICE DE EFICIENCIA 068 OW 08 00 0% 0@l
OPERAGOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUGAO 2430 1959 183 16465 9647 90%
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUGAO A0 RIS BB W5W BB 2546
LUCRO LIQUIDO POR UNIDADE DE PRODUGAO (% AT WSV I/ I/
OPERAGOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 05 120 %5 sl 52 43
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO L 198 LT 150 L4 13
LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO (4 3% LA DB W U0 LW
ALAVANCAGEM
DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 1264 L& B WO 162 U
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 456 45T 42 4% 3L 30
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 02 02 0B 02 0% oM
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 0 0B 00 0% 045 0@
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 152% 1586 198%  168%  08%  198%
PATRIMONIO LIQUIDO REAL - R$ mil () 50508 4406 M2 G03TL 298453 21941

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado
(**) Ajustado por desp. diferidas, agios/desagios, créd. tributérios e excesso de provisionamento

9/11



fatmg

Rua Aradjo Porto Alegre, 36/8 parte
Rio de Janeiro - RJ
Tel.:(55) 21-2210-2152
Fax: (55) 21-2240-2828
e-mail: info@Ifrating.com

A -

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais areas com fragilidades,
com condigdes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicdes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicBes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolveram a
instituicdo financeira no trimestre
sdo avaliados, assim como suas
demonstrages financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
manutencdo ou modificacdo da
nota atribuida no Gltimo Relato-
rio.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
julio@Ifrating.com

Outusro bk 2010
REFERENTE A0S DADOS
CONTABEIS DO PRIMEIRO

TRIMESTRE DE 2010

MONITORAMENTO DE RATING

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRatingfoi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagdo de institui¢des
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conheci-
mentos para prover o mercado brasileiro de servigos de analise de risco de todas as modalida-
des, baseados em trés principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;

- transparéncia dos fundamentos da classificagao; e

- capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissfes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de 33 anos em trabalhos de anélises e avaliagdes de
empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propositos.

Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma definicéo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

- aandlise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e econdmi-
co- financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administracdo das garantias; e

- um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar o entendi-
mento da LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de andlise é especializada e formada por:

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Flavia da Silva Alves de Marins (cooperativas)
Graga Paiva (empresas e titulos)

Helio Darwich (bancos)

Hugo Azevedo (titulos)

Jodo Batista Simdes (empresas e titulos)

Joel Sant'Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
José Luiz Marquez da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Rodrigo Pires (empresas, titulos e fundos)
Rubem Crusius (empresas e titulos)

O Comité de Rating € presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas envolvidos na avaliagdo em questao, além de dois outros componentes, no minimo.
A escala utilizada para classificagdo de emissdes diversas é baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.

Ndmero seqiencial deste monitoramento: 2/5
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NOTA

AAA

AA

BBB

BB

As informagdes

ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS
CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e historico de resultados acima da
média da inddstria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e néo é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econdmicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneréveis a mudangas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicbes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicbes classificadas nesta faixa estao
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas éareas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicbes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢bes econdmicas e regulatorias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores
de protecdo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
dependem de mudangas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que lhes permita
honrar compromissos de maneira periédica.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicGes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢bes econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicbes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo
terdo capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢es com
graves problemas de geragdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.

utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e

integridade. Todos os dados foram verificados quanto & consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 2/5
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