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PANORAMA TRIMESTRAL

1 No primeiro trimestre de 2009 observou-se uma tendéncia a estabilizagdo do cenatio
econdmico-financeiro no Brasil e no mundo, porém ainda muito abaixo dos picos historicos.
Em relacio ao Brasil, ocorreu uma recuperagao nas Bolsas de Valores, onde o Ibovespa
ascendeu a patamares em torno de 50.000 pontos, ainda longe das maximas histéricas de
2008 porém com menor volatilidade. Para o ano de 2009 as previsées indicam evolucao do
PIB préxima a zero e tendéncia de valorizagdo do real frente as principais moedas estrangeiras.

2 A inddustria e o comércio foram igualmente beneficiados por medidas governamentais,
como a redugao ou isengio de IPI para determinados produtos, na forma definitiva para
alguns e temporaria para outros. O segmento automotivo ¢ um exemplo da eficacia desta
medida, uma vez que sua produgao bateu recordes nos primeiros meses de 2009.

3 O mercado bancario foi alvo, também, de varias acoes por parte das autoridades monetarias
brasileiras, que iniciaram tais procedimentos ja no segundo semestre de 2008. Essas
providéncias tornaram possivel a manutencio de uma satisfatoria estabilidade neste mercado,
mesmo nos momentos mais agudos da crise e também possibilitaram a retomada das
operacoes de crédito por parte das instituicoes, em especial as operagoes de crédito consignado
em folha de pagamento, financiamento de veiculos e, em menor escala, o crédito a pequenas
e médias empresas.

4 Apesar do crescimento dos niveis de inadimpléncia nos altimos meses, outros riscos
inerentes a atividade bancaria foram amenizados de forma sistematica através de medidas
como alteracao nas regras do deposito compulsorio, mudangas na legislacao que facilitaram
a aquisi¢ao de institui¢Ses financeiras por parte do Banco do Brasil e Caixa Econoémica
Federal e, em especial, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este Fundo, atuou
inicialmente através da compra de créditos de longo prazo, respeitando a qualidade dos
mesmos (caso dos créditos consignados em folha de pagamento) e, posteriormente, via
Depésito a Prazo, com Garantia Especial do FGC - DPGE.

5 O DPGE ¢ um dep6sito sem emissio de certificado, que tem suas caracteristicas proprias
definidas por resolu¢des do CMN e procedimento contabil especifico, regulado pelo
BACEN. Essas emissoes sdo garantidas pelo FGC em valores até R$ 20 milhGes por CPF
ou CNPJ, que demandam um recolhimento de 1% ao ano sobre o seu valor, por parte do
emitente. Outro relevante passo para a estabilidade na estrutura de funding dos bancos
brasileiros foi dado através da Resolucao 3.729/09 do CMN, que vedou resgates totais ou
parciais de DPGEs emitidos a partir de 25.mai.09. F importante observar que tais aplicacdes
possuem prazo minimo de aplicagao de seis meses e maximo de cinco anos.

PRINCIPAIS EVENTOS NAO CONTABEIS

1 O BANESTES ¢ uma sociedade anonima de capital aberto e de economia mista. Esta
organizado sob a forma de banco multiplo, operando com carteiras de crédito comercial,
rural, industrial, imobilidtio e arrendamento mercantil. Atua também em cambio,
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integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos on numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma
recomendagdo de investimento, com as perdas e ganbos correndo por risco do aplicador.
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administracio de cartdo de crédito, programa de alimentacdo do trabalhador - PAT e
administracdo de fundos de investimentos.

2 Através de suas controladas, BANESTES Seguros, BANESTES DTVM e BANESTES
Administradora e Corretora de Seguros e Previdéncia e Capitalizacdo, nas quais possui
participagdo superior a 99,8%, o Banco realiza ainda operagdes de seguros, distribui¢ao,
intermediacdo e administracio de recutsos de terceiros.

3 Em 05.fev.09, o Banco do Brasil S.A. propos, e o Governo do Estado do Espirito Santo
aceitou, iniciar tratativas visando a aquisi¢ao do controle acionario do BANESTES com sua
posterior incorporagao societaria, observadas a regulamentagio vigente e as condigbes inerentes
as operagdes dessa natureza. Posteriormente, em comunicado de 22.jun.09, o Banco do
Brasil e o BANESTES participaram ao mercado que, de comum acordo, resolveram suspender
as referidas negociagGes.

3 Em substituicao ao St. Roberto da Cunha Penedo, em mar.09 assumiu a Presidéncia do
Banco o Sr. Paulo Roberto Mendonga Franga. O St. Mendonca Franca ¢ advogado e ingressou
no BANESTES em 1988 como assessor juridico, tendo posteriormente integrado seu
Conselho Fiscal e, mais recentemente, desde 2003, o cargo de Diretor Juridico. Em 07.jul.09
o St. Roberto da Cunha Penedo reassumiu a presidéncia do Banco e o St. Mendonca Franca
retornou a Diretoria Juridica e Administrativa.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO/PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2009

1 Face as dificuldades conjunturais vivenciadas pelo setor financeiro durante os ultimos
meses de 2008, no 1°.trim.09, tanto o volume quanto a composicio dos Ativos nao
mostraram grandes oscilacGes. Apesar disso, podemos observar que o Banco manteve a
tendéncia de reduzir sua posicdo em AplicacGes Interfinanceiras (-12% em relacdo a
31.dez.08), migrando esses recursos para Operacoes de Crédito (+11% sobre 31.dez.08).

2 Assim, enquanto a carteira de crédito do BANESTES, impulsionada pelas compras de
carteiras realizadas no final de 2008, saiu de um patamar de R$ 1,6 bilhdo em 31.mar.08 e
evoluiu para R$ 2,9 bilhées em 31.mar.09 (+88%), na mesma base de comparacio, as
Aplicacoes Interfinanceiras foram reduzidas de R$ 3,9 bilhoes para R$ 2,5 bilhGes (-36%0).
Com esse movimento, as Operacoes de Crédito passaram a se constituir na principal
aplicagio do Banco, com participagdo de 34% do Ativo Total. A propésito, 94% das
Aplicacoes Interfinanceiras permanecem lastreadas em titulos federais (LFT, LTN e N'TN)
e apenas 6% em depsitos interfinanceiros.

3 Em comparagao com os numeros de 31.dez.08, o Banco manteve o volume de recursos
direcionado a TVMs (19% do Ativo), compondo a conta basicamente com titulos federais:
LFT/LTN (67%) e CVS (27%).

4 A Carteira de Crédito do BANESTES, considerando a Res. 2.682 do BACEN, possuia
53% das operagdes classificadas na faixa de risco AA, 19% na faixa A e 18% na faixa B. Do
total da carteira, apenas uma parcela de 8% tinha curso anormal. Levando-se em conta o
quesito concentracio, verificamos que 23% estavam direcionados aos dez maiores clientes
e 18% aos cinquenta seguintes.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
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CARTEIRA DE CREDITO
COMPOSICAO POR SEGMENTOS PRAZOS DE VENCIMENTO
DE ATIVIDADE
o
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OPESSOAS FISICAS B CREDITO RURAL

7 Das contas Passivas, praticamente todos os itens de maior relevancia mantiveram inalterados
suas respectivas participa¢oes em relagao a 31.dez.08. Assim, os Dep6sitos permaneceram
como a principal fonte de recursos do BANESTES, com 50% dos passivos, as Captagoes
no Mercado Aberto com 30%, as Obrigagcdes por Empréstimos e Repasses com 5% e o
Patrimonio Liquido com o mesmo 7% observado em 31.dez.08.

8 Em 31.mar.09, a carteira de Dep6sitos do Banco estava composta por Depésitos a Vista
(20%), Depositos de Poupanga (23%) e CDBs (57%). Em relagao a prazos, 60% da carteira
vencia em até trés meses, 13% entre trés e doze meses e 27% em periodo superior a um ano.
Embora os dez maiores depositantes fossem responsaveis por 28% da carteira de Depositos,
deve ser lembrado que a maior parte dessas aplicacoes foi efetuada por entidades ligadas ao
Governo do Espirito Santo, o que minimiza sensivelmente a questo.

9 Outra tradicional e importante fonte de recursos utilizada pelo Banco é a conta de Captagdes
no Mercado Aberto (30% do Passivo), cuja maior parte de recursos vem da captagao de
clientes (72%). As captagdes por repasses permaneceram pequenas em 31.mar.09, participando
com apenas 5% do Passivo, sendo 63% em empréstimos externos e 36% junto a instituices
oficiais nacionais (BDES, BNDES, FINAME E FUNCAFE).

10 Considerando-se as condi¢bes gerais do mercado financeiro, os resultados obtidos pelo
BANESTES nesse 1°.trim.09 foram bastantes razoaveis. Em comparagdo com o mesmo
periodo de 2008, as Receitas Financeiras evoluiram 36%, as Despesas Financeiras cresceram
32% e o Resultado Financeiro saltou 46%. No entanto, em funcao do aumento do Resultado
nao Financeiro, historicamente negativo, o Lucro ficou no mesmo nivel do registrado em
31.mar.08.

11 Os indicadores relacionados na pagina 7/9, confirmam um panorama bastante satisfatotio,
com destaque para os bons niveis de Caixa Livre, Rentabilidade, Qualidade da Carteira de
Crédito e Indice de Basileia. Ressalva apenas para a elevada alavancagem patrimonial,
consequéncia do baixo Patrimoénio Liquido do Banco frente ao volume de suas operagoes.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos on numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as  perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
RS 31.MAR.09 31.DEZ.08 31.MAR.08 31.DEZ.07 31.MAR.07 31.DEZ.06
TOTAL DE ATIVOS 8.613.928.673 | 8.680.365.336 | 8.153.330.653 | 7.252.299.259 | 5.520.511.868 | 5.275.485.933
DISPONIBILIDADES 111.397.582 175.815.991 117.713.587 77.811.434 74.739.451 56.378.046
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 2493.980.145 | 2.850.339.405 | 3.894.571.405 | 3.174.719.711 | 1.867.163.051 | 2.032.552.195
Aplicagies em Mercado Aberto 2.338.412.956 | 2.780.412.591 | 3.688.522.552 | 3.006.847.558 | 1.820.703.471| 2.027.093.559
Aplicagdes em CDI 155.567.188 69.926.814 206.048.853 167.872.154 46.459.579 5.458.636
TITULOS E DERIVATIVOS 1.637.082.634 |  1.639.690.463 | 1.104.975.490 | 1.122.778.964 971.905.240 730.003.416
Operagies Compromissadas 714.823.193 609.687.507 481.160.860 340.250.610 401.900.986 330.373.133
Titulos de Renda Fixa - Carteira Propria 791.208.146 928.161.048 562.641.254 719.650.675 505.253.206 357.689.041
Viincnlados ao Banco Central 0 0 0 0 0 0
Vineulados a Prestagio de Garantias 86.554.402 62.701.533 42.129.482 42.812.703 44.714.411 23.300.655
Instrumentos Financeiros Derivativos 666.461 492.023 3.282.387 4.746.300 6.060.861 5.124.087
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 166.410.280 71.428.716 402.046.445 448.675.515 612.346.744 499.459.401
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 421.227.762 430.789.737 385.078.755 269.675.609 252.236.177 283.594.145
()PERAC()ES DE CREDITO E LEASING 2.933.186.755 |  2.642.819.107 1.562.374.818 1.474.630.130 1.223.366.350 | 1.144.568.766
Empréstimos e Titulos Descontados 2.079.416.165 | 1.853.171.624 | 1.045.912.757 | 1.002.160.723 849.109.715 796.109.830
Financiamentos 858.483.457 777.210.714 540.162.225 496.051.482 412.948.021 399.773.055
Arrendamento Mercantil 124.349.477 123.652.608 86.393.919 83.146.808 77.286.165 65.966.003
Provisio para Créditos em Atraso (135.757.392)|  (115.858.877)|  (114.828.754)  (111.880.262)|  (120.331.293)|  (119.560.799)
CAMBIO 291.337.726 324.820.922 199.497.375 168.649.851 145.835.645 151.284.277
OUTROS CREDITOS 406.210.865 401.817.332 361.830.527 392.571.981 255.063.307 261.271.999
OUTROS VALORES E BENS 17.189.042 16.767.249 10.871.496 11.390.777 10.122.558 11.601.314
ATIVO PERMANENTE 135.905.881 126.076.414 114.370.755 111.395.286 107.733.345 104.772.375
TOTAL DE PASSIVOS 8.613.928.673 | 8.680.365.336 | 8.153.330.653 | 7.252.299.259 | 5.520.511.868 | 5.275.485.933
DEPOSITOS TOTAIS 4.342.600.420 | 4.517.956.779 | 4.129.547.178 | 3.894.110.501 | 3.143.232.922 | 3.043.263.920
Depisitos a Vista 856.454.832 1.015.862.408 900.447.180 640.142.871 438.550.201 555.148.495
Depsitos de Poupanca 990.004.189 975.945.947 870.487.435 | 1.235.223.353 | 1.008.267.583 995.508.119
Depisitos Interfinanceiros 11.740.700 22.899.503 17.935.736 25.592.013 17.156.848 29.508.442
Depsitos a Prazo 2483.309.433 | 2.501.198.929 | 2.339.325.550 | 1.986.452.939 | 1.675.876.505| 1.462.067.097
Depisitos em Moeda Estrangeira 1.091.266 2.049.991 1.351.277 6.699.325 3.381.785 1.031.767
CAPTAC()ES NO MERCADO ABERTO 2.574.573.873 | 2.473.964.411 2.679.579.350 |  2.065.057.786 1.318.334.860 |  1.239.926.488
Carteira Prépria 712.772.319 608.128.243 480.320.599 339.603.083 400.291.394 329.156.789
Carteira de Terceiros 1.861.801.554 | 1.865.836.168 | 2.199.258.751 | 1.725.454.703 918.043.466 910.769.699
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 35.151.761 35.730.585 59.836.779 75.227.399 90.637.321 94.681.240
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 40.969.482 12.565.825 48.240.714 16.668.459 41.493.751 12.396.655
OBRIGACOES EMPRESTIMOS E REPASSES 460.604.820 513.130.673 300.539.151 281.545.061 199.743.442 182.854.079
DERIVATIVOS 0 0 0 0 0 147
CAMBIO 252.544.091 265.475.188 197.912.478 172.275.886 148.013.796 150.489.670
OUTRAS OBRIGACOES 311.161.197 285.599.361 262.902.702 290.067.549 229.961.527 215.236.515
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.180.503 1.209.728 1.338.690 1.375.021 1.438.409 1.441.039
PATRIMONIO LIQUID() 595.142.525 574.732.786 473.433.611 455.971.598 347.655.840 335.196.180
Capital Social 436.367.910 436.367.910 312.624.759 312.624.759 148.341.159 148.341.159
Lucros Acumulados 27.951.603 73.481.164 28.535.230 77.258.276 24.431.899 72.614.127
Coobrigacdes 12.652.627 8.055.750 11.284.220 15.236.967 56.222.834 56.871.316
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 42.547.619 252.528.896 241.225.694 234.110.745 215.152.276 210.639.762
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RS 3MARG | 3LDEZ03 | 3LMAROS | 3LDEZOT | 3MAROT | 3LDEZ(6
RECEITAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA 306358010 | 1134109736 | 25853672 80208059 | 180368682 |  691570.050
RECEITAS DE OPERAOES DE CREDITO 6960758 | LAMGT | §T6LADS | IINSGH|  TISTT| 28073966
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL NOTAAG | TOERAT| 15600385 06309 1306667 38284719
CREDITOS RECUPERADOS 1865122 8STRM| B3N] 4T 2367600 20516980
RENDAS DE CAMBIO 882050 | AMBS00| 2038 030400 430203%| 13977045
RECEITAS DE TESOURARIA (7555466 386067550 | 11398678 | TBI8I | 86| 36053
DESPESAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA (I866120)  (B63.996.005)| (IT2756.056)|  (39B.336213) (131032620)| (326.240.009)
DESPESAS DE CAPTACAO - DEPOSITOS (9507550 (91T (B98I @S0 (077409 (41689728
DESPESAS DE CAPTACAO - EPRESTIMOS T84 (177504G|  (ARST) (B84 QM| (1813877
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (4312729)  GOOR23Y|  (ILOBAI3T| (9369457 (8T5| (25136786
DESPESAS DE TESOURARIA W6y (%) I8 (s 896 (13434
PROVISAO PARA CRELI COMLMD| 06603 QAL (LTS (17%6L186| (65952764
RESULTADO DAATIVIDADE FINANCEIRA | 77696800 | 2703731 | 53097516 | 208353381 43336055 | 165321046
DESPESAS TRIBUTARIAS (0193479 (6ML009| 830947 (40N (809K)|  (LOBSTY
RESULTADO DE PARTICIPACOES LS0B261 | 6A0401| 135289 | 3971 2643509| 10009509
RECEITAS DE SERVICOS DSRS0 | 1BBAN8| 9187 166012368 | 0MBTAT| 148907697
DESPESAS DE CUSTEIO MRS (OOTSI0H| (8663364 (e68TO6D) (6130163 (251780289
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS 030400 QUIID| 1726748 27481 1T9B0| 56937580
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS QLI L4BO0|  25T3ET | L0643 40| T8
PROVISAO PARATRE €S (18460805 (0346905| (8410234 04670  (9312486| 10009502
PARTICIPACAO NOS LUCROS (93547 (850480 (480781 (11043386) 0 (10264372
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO DRI | DML 83M0%6 | LA0THM)|  MMTHL| 11885087
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 0547386 | 161284980 | SOULES| 16065210 | 23193 | 133830847
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO 50386 03607 BOUSH  METEN | DHIMIB| 4960578
DEPRECTACAO E AMORTIZACRO - DRE 3436 (1098673 QTSI BOBLAY)  Q2M9| (171404
JUROS SOBRE O CAPITAL BTALOON|  (06T07A0| (67685 (0007048 (B9T6TE)  (1497LT6Y
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HIGHLIGHTS

MAR.09 DEZ.08 MAR.08 DEZ.07 MAR.07 DEZ.06
CAPACIDADE DE PAGAMENTO
CAIXA LIVRE - R$ mil 1573163 2104191 2373405 2236940 1525974  1.519.829
CAIXA LIVRE EM RELACAO AO PATRIMONIO LIQUIDO 2643%  3661%  S013%  490,6%  4389%  4534%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 047 0,55 0,62 0,63 0,54 0,56
SOLVENCIA 1,06 1,06 1,05 1,05 1,05 1,05
GERACAO DE CAIXA - RS mil 39862 56035 37685 42333 31529 46941
MARGEM DE CONTRIBUICAO 39,9% 7% 450% 49.2% 51,3% 53,1%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 120967 231.627 90313 181002 76543 155533
|QUALIDADE DO CREDITO
QUALIDADE DA CARTEIRA 798 833 747 7,58 720 722
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERACOES DE CREDITO 79% 50% 8,1% 6,6% 9,1% 82%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LiQUIDO 41,1% 240%  288% 23.3% 35.2% 31,0%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 62,8% 96,7%  952%  1164%  1012%  1184%
RENTABILIDADE - %
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE 344% B4%  418% 47.9% 59,1% 64,4%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 19% 2,0% 24% 2,6% 2,6% 29%
SPREAD MEDIO 0,6% 0,6% 0,5% 0,5% 0,7% 0,6%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELAGAO AO ATIVO TOTAL 82,0% 822%  80,5% 79,6% 73,6% T41%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELACAO AO PASSIVO TOTAL 76,1% A% 769% 78.2% 78,1% 75.9%
EFICIENCIA - RS mil (exceto fadice)
INDICE DE EFICIENCIA 0,66 0,70 0,70 081 0,70 0,71
OPERACOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUCAO 18358 16465 9,647 9,095 7491 7.050
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUCAO 28383 29529 26991 25452 20544 19.891
LUCRO LIQUIDO POR UNIDADE DE PRODUCAO (¥) 239 329 229 246 192 281
OPERACOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 955 881 502 473 348 328
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 1477 1580 1.404 1324 955 924
LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO (¥) 1243 17,61 11,90 12,80 891 13,05
ALAVANCAGEM
DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 1347 14,10 16,22 1491 14,88 14,74
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 472 438 3,12 305 330 322
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 023 022 024 0,24 031 031
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 049 0,58 045 042 049 039
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 19,8% 168%  20,6% 19,8% 20,0% 212%
PATRIMONIO LIQUIDO REAL - R$ mil (+4) 404322 380371 298453 279141 273126 259878

(%) Latcro Liguido Trimestral Ajustad

(**) Ajustads por desp. diferidas, dgios/ desdgios, eréd. tributdrios e excesso de provisionamento
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As instituicoes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica instituicoes
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais areas com fragilidades,
com condi¢des, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicoes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudancas adversas das
condicoes econdmicas e
regulatérias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LEFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolveram a
instituicao financeira no trimestre
sao avaliados, assin como suas
demonstragoes financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
manutencao ou modificacio da
nota atribuida no diltimo Relatd-
rio.

Analistas

Joel Sant’Ana [iinior
(55) 21-2210-2152
Joel@lfrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
Julio@lfrating.com

AGOSTO DE 2009
REFERENTE AOS DADOS
CONTABEIS DO PRIMEIRO
TRIMESTRE DE 2009

MONITORAMENTO DE RATING

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating®

A LFRating®foi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliagio de instituicoes
financeiras e nao financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conhecimen-
tos para prover o mercado brasileiro de servigos de andlise de risco de todas as modalidades,
baseados em trés principios fundamentais.

. Independéncia entre o processo e o objeto de classificagao;

. Transparéncia dos fundamentos da classificacio; e

. Capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

A LFRating® produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de
seus analistas e de uma cultura formada ao longo de 29 anos em trabalhos de analises e avaliagoes
de empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propositos.

Um rating emitido pela LFRating® ¢ o resultado de uma criteriosa andlise que envolve:

. uma defini¢ao precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

. aanalise detalhada de uma extensa gama de informagdes estruturais, estratégicas e economi-
co-financeiras;

. um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissio e pela administragao das garantias; e

. um capacitado comité de avaliagdo que definira o rating adequado para expressar o entendi-
mento da LFrating® sobre o tisco de crédito do avaliado.

A equipe de anlise € especializada e formada por:

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Graga Paiva (empresas e titulos)

Helio Darwich (bancos)

Joao Batista Simbes (empresas e titulos)

Joel Sant’Ana Junior (cooperativas, bancos, fundos e titulos)
José Luiz Marques da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Michelle Pereira (empresas e titulos)

Rubem Crusius (empresas e titulos)

Rodrigo Pires (empresas e titulos)

Tarciso Gouveia da Silva (coorperativas de crédito)

Dos que formam o Comité de Rating, presidido por Joel Sant’Ana Junior, pelo menos dois
precisam estar envolvidos diretamente com a avaliagio em questao.

A escala utilizada para classificacdo de institui¢Ges financeiras ¢ baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e
integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em
uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos on numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendagdo de investimento, com as perdas e ganbos correndo por risco do aplicador.
Niimero seqiiencial deste 2 nto: 2/4
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ESCALA DE CLASSIFICACAO DE RATING - INSTITUICOES FINANCEIRAS

NOTA

AAA

BBB

BB

D

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicoes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica institui¢des com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e histérico de resultados acima da
média da industria financeira. Sua capacidade de geracao de caixa ¢ diferenciada e ndo é
seriamente afetada por mudancas nas condi¢des econoémicas e regulatérias possiveis de
serem previstas.

As instituiges financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As institui¢oes classificadas nesta
faixa, no entanto, estao mais vulneraveis a mudancas adversas das condi¢cdes economicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As institui¢oes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condig¢des,
no entanto, de superd-las no curto prazo. As institui¢oes classificadas nesta faixa estio
mais vulneraveis a mudancas adversas das condi¢gdes econémicas e regulatérias do que
aquelas das faixas superiores.

As institui¢Ges financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranga para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica institui¢oes que
possuem algumas areas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituigdes, no
entanto, sio consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condi¢des economicas e regulatérias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As institui¢cdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores de
protegao financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituigdes que dependem
de mudangas favoraveis no ambiente econémico e regulatério que lhes permita honrar
compromissos de maneira peridica.

As institui¢oes financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa estd seriamente
afetada por varias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas institui¢Ges possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condi¢oes economicas e regulatorias,
além de algum suporte externo.

As institui¢bes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de nio
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas nio terao
capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituigGes financeiras classificadas nesta faixa estio inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢des com
graves problemas de geracio de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o0 objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + on — ao lado de cada nota entre AA e B.

\As informagies utilizadas na realizacio deste rating sao consideradas fidedignas, mas 1.FRating nao pode garantir sua exatidao e

integridade. Todos o5 dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence nao se constituin em

uma anditoria local para confirmar a existéncia de ativos on numerdrio declarados. Este rating, também, nao se constitui em uma

recomendagdo de investimento, com as perdas e ganbos correndo por risco do aplicador.
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