BANESTES

Banestes S.A.
Banco do Estado do Espirito Santo

Monitoramento de Rating

A LFRating comunica ao Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e ao mercado que, em reunido de Comité
realizada no dia 18 de Fevereiro de 2009, foi confirmada a nota A - atribuida ao referido banco no Relatério de Rating
emitido em 22 de Julho de 2008. A confirmacao esta baseada na avaliagdo dos aspectos econdmico-financeiros do Banestes
relativos ao terceiro trimestre de 2008, assim como nas demais informagdes que temos conhecimento até o momento da
divulgacdo deste Relatorio, cujos principais pontos descrevemos a seguir.

Fevereiro de 2009, com dados contabeis do terceiro trimestre de 2008 [f 18 1 J f f 1



=

'-:-1" M.:l
O

Rua Araujo Porto Alegre, 36/8 parte
Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (55) 21-2210-2152
Fax: (55) 21-2240-2828
e-mail: info@Ifrating.com

A -

As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica instituicdes
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais areas com fragilidades,
com condic¢Bes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicBes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudangas adversas das
condicdes econdmicas e
regulatorias do que aquelas das
faixas superiores.

Hfatin

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolveram a
instituicdo financeira no trimestre
sdo avaliados, assim como suas
demonstracdes financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
manutencdo ou modificacdo da
nota atribuida no Gltimo Relato-
rio.
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PRINCIPAIS EVENTOS NAO CONTABEIS

1 O BANESTES é umasociedade an6nima de capital aberto e de economia mista. Esta organizado
sob a forma de banco multiplo, operando com carteiras de crédito comercial, rural, industrial,
imobiliario e arrendamento mercantil. Atua também em cambio, administracdo de cartdo de
crédito, programa de alimentacdo ao trabalhador - PAT e administracdo de fundos de
investimentos.

2 Através de suas controladas, BANESTES Seguros, BANESTES DTVM e BANESTES
Administradora e Corretora de Seguros e Previdéncia e Capitalizacdo, nas quais possui
participacdo superior a 99,8%, o Banco realiza ainda operacdes de seguros, distribuicao,
intermediacdo e administracdo de recursos de terceiros.

3 O Banco adota uma Politica de Crédito cujo objetivo maior é alavancar a carteira de crédito. Em
paralelo, esse documento fixa regras que orientam todo o processo de concessao de crédito,.
procura reduzir os riscos inerentes a essas operacoes e busca a maximizagédo de resultados,
assegurando um satisfatério retorno sobre o capital investido.

4 Buscando agilidade no processo decisério, as agéncias do Banco possuem limites de alcadas
de crédito, cabendo aos comités de alcadas superiores analisar e decidir proposi¢des com
valores superiores. Assim, a nova politica de concessdo de créditos do BANESTES utiliza
modelo de Credit Scoring avancado, que adota processo de decisao agil e seguro, que resultaem
aprovacGes automaticas, viabilizando operagdes de crédito por meio de canais eletrdnicos.

5 A politica de crédito estabelece o conjunto de fatores a serem analisados, dentre 0s quais
destacam-se: a analise econdmico-financeira daempresa, a qualidade e evolucdo de sua carteira
de clientes, seus niveis de inadimpléncia, as margens e taxas de retorno, além do
acompanhamento do ambiente macroecondémico.

6 OBANESTES possui uma diretoria especifica, encarregada da gestéo de riscos e controles
internos, que esta ligada diretamente a seu Diretor Presidente. Ao mesmo tempo, as unidades
especificas de gestao e avaliacdo dos riscos de Crédito, Mercado e Operacional, sdo devidamente
segregadas das areas relacionadas aos negocios. Possui também um comité de controles internos
e riscos que analisa e delibera sobre todas as matérias ligadas a gestdo de riscos e controles
internos, submetendo-as ao Colegiado de Diretoria e a0 Conselho de Administragéo.

7 Um amplo projeto de disseminagéo corporativa da cultura de riscos e controles internos vem
sendo desenvolvido no Banco, com a realizacdo constante de treinamentos e palestras de
conscientizacdo do corpo funcional. Além disso, foram adotadas medidas preventivas,
assegurando a capacidade do Banco em promover a continuidade de seus negocios.

6 Finalmente, 0o BANESTES tem aprimorado seus sistemas de prevengao a lavagem de dinheiro,
com aimplementacéo de diversas funcionalidades, o que facilita a identificagdo de transactes
ou/e situacBes que possam estar relacionadas a crimes relativos a lavagem de dinheiro. Todas
as movimentacOes suspeitas sdo analisadas pelo Comité de Monitoramento de Operacdes,
que é coordenado pela Diretoria de Riscos e Controles e integrado por funcionarios de cinco
outras areas do Banco.

7 Aimplantacdo de todas estas a¢Bes reforca o0 compromisso do BANESTES em assumir as
melhores préticas de gestao de riscos e de estar em conformidade com os requerimentos do
Novo Acordo de Basileia - BIS Il e os normativos do BACEN.

As informagfes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence ndo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerério declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacéo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.

NUmero seqiiencial deste monitoramento: 4/3
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO/TERCEIRO TRIMESTRE DE 2008

No encerramento do terceiro trimestre de 2008 os Ativos do BANESTES alcancaram a marca
de R$ 9,3 bilhdes, seu Patrimdnio Liquido cresceu para R$ 532 milhdes e suas Receitas
evoluiram para R$ 803 milhdes, registrando variagdes de, respectivamente 29%, 25% e 38%
sobre os nimeros de set.07. De acordo com informagdes obtidas no site do BACEN, levando
em conta os maiores bancos brasileiros, em set.08 0o BANESTES se colocava na trigésima
posicdo em Ativos e na décima quarta posicdo em Dep0sitos.

EVOLUCAO DAS CONTAS ATIVAS - R$ MM
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Em set.08, Aplicacdes Interfinanceiras, Operacdes de Crédito e TVMs, com participacdes de
42%, 23% e 16%, respectivamente, permanecem como 0s mais importantes canais de aplicacdo
de recursos do Banco. As Aplicacdes Interfinanceiras registraram crescimento de 46% sobre
set.07 e encerraram o periodo lastreadas em LFTs, LTNs e NTNs (95%) e em Dep0ositos
Interfinanceiros (5%).
No encerramento do periodo, as Operacdes de Crédito indicavam um crescimento de 50%
sobre a posicdo  de set.07 e uma contribuicdo equivalente a 25% do mercado de crédito
bancério do Estado do Espirito Santo. Em relacéo a Res. 2.682 do BACEN, 86% da carteira
de crédito estava classificada nos niveis AA (38%), A (22%) e B (26%), restando apenas 14%
aos niveis inferiores. Ao mesmo tempo, apresentava uma razodvel concentracdo entre os dez
maiores clientes (18% das operac¢des) e boa diversificacdo entre os demais.

OPERACOES DE CREDITO - CONCENTRACAO
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4 Os Titulos e Derivativos, terceira maior via de aplicacdes do Banco, evoluiu 64% sobre set.07
e elevou sua participacdo nas contas Ativas para 16%. Embora essas operacdes estejam, em

sua maior parte, lastreadas em LFTs (72%), uma relevante parcela esta aplicada em CVS (21%)
e também em CDBs, CCBs e cotas de FIDCs (7%).

As informagfes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence ndo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerério declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacéo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.

NUmero seqiiencial deste monitoramento: 4/3
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5 No plano das contas Passivas, observamos que, embora a carteira de dep6sitos tenha crescido
19% sobre 30.set.07, em termos percentuais, manteve a hegemonia entre as captagdes, mas
perdeu participacéo, regredindo de 56% naquela data para 48% em 30.set.08. Historicamente,
a carteira de depdsitos do BANESTES apresenta uma composi¢ao bastante particular, onde
verifica-se uma relevante participacdo de depositos a vista (21%) e de poupanca (21%),
reduzidissima contribuicdo de interfinanceiros e boa participacdo de CDBs (58%).

6 Em relagdo a concentracao, observamos uma elevada participagéo dos dez maiores depositantes,
32% do total, mas sem impactos negativos, pois, em sua maioria, referem-se a aplicacGes
efetuadas por 6rgéaos vinculados ao Governo do Estado do Espirito Santo.

CARTEIRA DE DEPOSITOS - CONCENTRACAO
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7 A segunda mais importante fonte de recursos do Banco refere-se as CaptacGes no Mercado
Aberto que, desde set.07, evoluiram 37% e passaram a contribuir com 35% dos recursos
administrados pelo Banco (25% em set.07).

8 No periodo de nove meses encerrado em set.08, as Receitas Financeiras, como ja comentado,
evoluiram 38% sobre set.07. As Despesas Financeiras, no entanto, cresceram 43%, pressionando
para baixo a margem financeira, que regrediu de 25% para 22%. Apesar desse comportamento
adverso, o lucro resultante da atividade financeira cresceu 23%, atingindo o montante de R$
179 milhGes. Durante os primeiros nove meses de 2008, o Banco trabalhou também com
despesas ndo-financeiras crescentes, o que reduziu sua margem liquida de 21% para 14% e
proporcionou um Lucro Liquido de R$ 111 milhdes, 10% inferior ao obtido em igual periodo
do ano anterior.

9 Os indicadores mostrados nos Highlights da pagina sete sintetizam um quadro bastante
satisfatério, com um forte caixa livre, elevada liquidez, boa qualidade de crédito, altos niveis de
rentabilidade e confortavel indice de Basileia.

As informagfes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence ndo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerério declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacéo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
NUmero seqiiencial deste monitoramento: 4/3
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ESTRUTURA PATRIMONIAL
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R$ 30.SET.08 31.DEZ.07 30.SET.07 31.DEZ.06 30.SET.06 3L.DEZ.05
‘TOTAL DE ATIVOS 9.318.913.120 | 7.252.299.259 | 6.797.227.306 | 5.275.485.933 | 4.861.945.824 | 4.037.974.365
DISPONIBILIDADES 158.829.396 77.811.434 77.052.384 56.378.046 72.965.891 44.072.233
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 3937.302.072 | 3.174.719.711 | 2.689.833.950 | 2.032.552.195 | 1.621.112.259 | 1.328.814.890
Aplicacdes em Mercado Aberto 3.728.634.764 | 3.006.847.558 | 2.584.242.143 | 2.027.093.559 | 1.617.283.728 | 1.325.059.012
Aplicagies em CDI 208.667.308 167.872.154 105.591.807 5.458.636 3.828.531 3.755.878
TITULOS E DERIVATIVOS 1530.075.258 | 1.122.778.964 932.892.577 730.003.416 724.248.058 748.344.108
Operagies Compromissadas 549.169.354 340.250.610 366.830.037 330.373.133 365.116.318 253.908.804
Titulos de Renda Fixa - Carteira Prdpria 905.718.220 719.650.675 502.151.780 357.689.041 327.492.298 445.826.288
Vinculados ao Banco Central 3.300.648 0 0 0 2.814.363 0
Vinculados a Prestago de Garantias 40.980.271 42.812.703 43.424.490 23.300.655 11.504.015 34.934.135
Instrumentos Financeiros Derivativos 477.388 4.746.300 5.605.912 5.124.087 4.262.782 2.122.024
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 313.021.730 287.561.387 544.890.872 513.377.937 523.120.433 394.875.633
CREDITOS VINCULADOS SFH/FCVS 421.227.762 430.789.737 385.078.755 269.675.609 252.236.177 283.594.145
OPERACOES DE CREDITO E LEASING 2.183.867.047 | 1474.630.130 | 1.458.615.385 | 1.144.568.766 | 1.044.123.339 843.853.746
Empréstimos e Titulos Descontados 1.540.995.543 | 1.002.160.723 984.049.505 796.109.830 710.888.669 590.898.118
Financiamentos 648.094.501 496.051.482 496.977.709 399.773.055 395.313.744 331.595.172
Arrendamento Mercantil 105.473.392 83.146.808 82.231.823 65.966.003 58.481.559 33.950.737
Proviséo para Créditos em Atraso (114.992.308)| (111.880.262)| (108.163.182)|  (119.560.799)|  (122.587.787)|  (113.513.193)
CAMBIO 264.964.207 168.649.851 191.046.832 151.284.277 300.617.636 82.006.932 ’
OUTROS CREDITOS 374.362.411 392571981 398.297.318 261.271.999 207.627.006 205.380.693
OUTROS VALORES E BENS 13.550.115 11.390.777 9.156.329 11.601.314 9.710.725 11.142.669
ATIVO PERMANENTE 121.713.122 111.395.286 110.362.904 104.772.375 106.184.301 95.889.315
TOTAL DE PASSIVOS 9.318.913.120 | 7.252.299.259 | 6.797.227.306 | 5.275.485.933 | 4.861.945.824 | 4.037.974.365
DEPOSITOS TOTAIS 4490.394.161 | 3.894.110501 | 3.779.139.506 | 3.043.263.920 | 2.724.230.655 | 2.442.065.603
Depésitos a Vista 920.115.648 640.142.871 497.248.891 555.148.495 461.161.021 480.484.713
Depdsitos de Poupana 946.126.140 | 1.235.223.353 | 1.126.661.203 995.508.119 904.470.130 830.492.799
Depésitos Interfinanceiros 17.048.353 25.592.013 18.109.583 29.508.442 13.163.866 13.598.085
Depdsitos a Prazo 2.605.730.792 | 1.986.452.939 | 2.136.241.845 | 1462.067.097 | 1.345.037.848 | 1117.211.373
Depésitos em Moeda Estrangeira 1.373.228 6.699.325 877.984 1.031.767 397.790 278.634
CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO 3.305.190.967 | 2.065.057.786 | 1.680.221.410 | 1.239.926.488 | 1.064.472.280 918.891.076
Carteira Prépria 547.690.170 339.603.083 365.425.019 329.156.789 363.461.164 252.329.560
Carteira de Terceiros 2.757.500.797 | 1725454703 | 1.314.796.391 910.769.699 701.011.116 666.561.516
REC. ACEITES CAMBIAIS E DEBENTURES 36.762.990 75.227.399 80.850.417 94.681.240 99.667.621 100.122.031
RELAGOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 55.171.248 16.668.459 48.014.719 12.396.655 40.025.414 10.783.187
OBRIGAGOES EMPRESTIMOS E REPASSES 386.350.349 281.545.061 282.176.986 182.854.079 153.509.100 100.882.436
DERIVATIVOS 0 0 0 147 2.669 67.320
CAMBIO 229.377.293 172.275.886 200.358.412 150.489.670 299.712.053 79.109.880
OUTRAS OBRIGAGOES 283.397.198 290.067.549 301.589.950 215.236.515 182.065.161 176.962.818
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS 1.214.983 1.375.021 1.384.282 1.441.039 1.397.169 1.421.024
PATRIMONIO LIQUIDO 531.053.932 455.971.598 423.491.623 335.196.180 296.863.703 207.668.990
Capital Social 436.367.910 312.624.759 312.624.759 148.341.159 148.341.159 129.118.505
Lucros Acumulados 29.725.233 77.258.276 43.785.752 72.614.127 28.776.374 36.597.729
Coobrigagdes 10.697.343 15.236.967 17.969.582 56.871.316 20.537.703 14.576.240
Avais e Fiangas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 255.125.259 234.110.745 0 210.639.762 209.614.383 207.834.952
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS
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RS NSETO | 3LDEZOT | 0SETOT | 3LDEZ0S | 30SET6 | 3LDEZ(5
RECEITAS DA ATIVIDADE FINANCEIRA B2T3LT | B02069503 | SGR276608 | 6GLSTOOND| SALIOLALG| 58266673
RECEITAS DE OPERACOES DE CREDITO JREIASE | JI0BA| 242009263 28273TO66| 072885\ 240803966
RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL 04750 | SR0A9| 474430 BABTIO|  2688532| 19410700
CREDITOS RECUPERADOS 5300219 M4TTTL 103069 20516%80| 1450771 10172749
RENDAS DE CAMBIO 4500 000 12878 BOTMS|  LLS00T| AR
RECEITAS DE TESOURARIA DRSRASR |  SUBL8. TGRS\ %B0SANUL|  2074631| 219136105
DESPESAS DAATIVIDADE FINANCEIRA | (623240667) (5935%6.213)  (436.200807) (5264900 (406.750.950)|  (494.366.039)
DESPESAS DE CAPTACAO - DEPOSITOS B0A400719)  (A736000) (BBALTOME) (1689T243) (319902688) (34315969
DESPESAS DE CAPTAGAO - EMPRESTIMOS (5465 (BL84TT) (0264350 (18138771 (14897849  (11304491)
DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL G862 (056045 (D0M6H)  (51678) (56133 (12941459
DESPESAS DE TESOURARIA G373 (Bde) (%) (MY BT (Bl56)
PROVISAQ PARA CRELI (L2252)|  (T073187)  (49490802) (5962764  (3430958)| (105.88.180)
RESULTADODAATIVIDADE FINANCEIRA | 17961660 | 208553381 146054891 | 165300046 | 14341495 88300934
DESPESAS TRIBUTARIAS Q625730 (0053 (B1004)  (LOSTS) (2681268  (249623%)
RESULTADO DE PARTICIPACOES T3] 3| 2357 10009509| 728012 820989
RECEITAS DE SERVICOS 4001200 | 166012568| 173406007 LBOOTEOT| L10031520| 122030241
DESPESAS DE CUSTEIO (207993%9) (6687665) (19648583) (23L780285) (169443702)  (216474.34)
OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS S0T5560| 2714481 (L77%895T)  SGSATS0|  T2367L| 106663733
OUTROS RESULTADOS NAO OPERACIONAIS 3062088 | 1045493 BT TA26|  U6983| (2498190
PROVISAO PARA IRE CS M3B6EY| 04660 6100382 10000502 | (321436 (9222010
PARTICIPAGAO NOS LUCROS TOU%0)|  (1L03586) (10534505 (10264370 (1013041)  (B522656)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 00800036 | 07500 10807433 | LIBESO06T|  TOAR07|  GAA5LLG
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO 092050 | 160652140 123004519 13380847|  08020| 76705126
LUCRO TRIMESTRAL AJUSTADO BIRN0| 66| BELTST | A005T8|  3026302| 22504716
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO - DRE 80529  (BOBLAE)  (BAMMD)  (740K) (A0S (5%78%)
JUROS SOBRE O CAPITAL (0030556)|  (19007048)  (14930286)  (L4OTLTED)| (11379 (1227990
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HIGHLIGHTS
SET.08 DEZ07 SET.07 DEZ06 SET.06 DEZ.05
CAPACIDADE DE PAGAMENTO
CAIXA LIVRE - R$ mil 221085 2236940 1952819 1519829 1320453 1150108
CAIXA LIVRE EM RELACAO AO PATRIMONIO LIQUIDO 4163%  4906%  4611%  4534%  A448%  5538%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 056 063 056 056 054 053
SOLVENCIA 1,05 1,05 105 1,05 104 1,03
GERAGAO DE CAIXA - R$ mil 39063 42333 50880 46941 34016 26042
MARGEM DE CONTRIBUICAO 393%  492%  493%  531%  496%  442%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 103012 181002 82750 155533 78558 213171
‘QUALIDADE DO CREDITO
QUALIDADE DA CARTEIRA 808 758 765 122 709 6,88
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERAGOES DE CREDITO 59% 6,6% 6,7% 82% 86%  105%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LIQUIDO B7%  B3%  251%  30%  341%  484%
PROVISAO/INADIMPLENCIA 7%  1164%  1067%  1184%  1243%  1154%
RENTABILIDADE - %
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE B%  479%  55%%  644%  658%  629%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA 18% 26% 28% 29% 26% 23%
SPREAD MEDIO 05% 05% 06% 06% 08% 08%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELAGAO AO ATIVO TOTAL 81%  T96%  T48%  T41%  697%  723%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELACAO AQ PASSIVO TOTAL 783%  T82%  783%  759%  T36%  763%
‘EFICIENCIA - R$ mil (exceto /ndice)
iNDICE DE EFICIENCIA 071 081 090 071 065 076
OPERAGOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUGAO 13584 9.095 9,055 7050 6442 5399
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUCAO 20349 25450 24863 19891 17805 16280
LUCRO LiQUIDO POR UNIDADE DE PRODUCAO (¥) 237 246 320 281 210 151
OPERAGOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 667 473 435 328 29 246
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 1402 1324 1195 924 817 740
LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO (*) 1167 1280 1540 1305 964 685
IALAVANCAGEM
DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 16,55 1491 1505 14,74 1538 1844
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 391 305 325 322 332 390
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 023 024 026 031 036 046
DO TOTAL RECURSOS EXTERNOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 045 042 047 039 037 035
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA 168%  198%  190% 2%  23%  209%
PATRIMONIO LiQUIDO REAL - R$ mil (**) 32024 279141 315502 250878 267884 177734

(*) Lucro Liquido Trimestral Ajustado
(**) Ajustado por desp. diferidas, agios/desagios, créd. tributarios e excesso de provisionamento
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As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem boa seguranca para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica instituicdes
com adequada politica de
crédito, mas que possuem uma
ou mais areas com fragilidades,
com condic¢Bes, no entanto, de
supera-las no curto prazo. As
instituicBes classificadas nesta
faixa estdo mais vulneraveis a
mudangas adversas das
condicdes econdmicas e
regulatorias do que aquelas das
faixas superiores.

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolveram a
instituicdo financeira no trimestre
sdo avaliados, assim como suas
demonstracdes financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
manutencdo ou modificacdo da
nota atribuida no Gltimo Relato-
rio.

Analistas

Joel Sant’Ana Jdnior
(55) 21-2210-2152
joel@Ifrating.com

Julio Flavio Souza Lima
(55) 21-2210-2152
julio@Ifrating.com

FEVEREIRO DE 2009

REFERENTE A DADOS CONTA-
BEIS DO TERCEIRO TRIMESTRE
DE 2008

MONITORAMENTO DE RATING

BANESTES

Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo

INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating®

A LFRating®foi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliacdo de instituicdes
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados ja realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliacdo corporativa, que uniram seus conhecimen-
tos para prover o mercado brasileiro de servigos de andlise de risco de todas as modalidades,
baseados em trés principios fundamentais.

. Independéncia entre o processo e o objeto de classificacao;

. Transparéncia dos fundamentos da classificacdo; e

. Capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificagéo.

A LFRating® produz ratings de emissfes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de
seus analistas e de uma cultura formada ao longo de 29 anos em trabalhos de analises e
avaliacBes de empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propésitos.

Um rating emitido pela LFRating® é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

. uma definicdo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

. aanalise detalhada de uma extensa gama de informag@es estruturais, estratégicas e econdmi-
co-financeiras;

. um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os diri-
gentes e responsaveis pela emissao e pela administracao das garantias; e

. um capacitado comité de avaliacdo que definira o rating adequado para expressar o entendi-
mento da LFrating® sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de analise é especializada e formada por:;

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Graca Paiva (empresas e titulos)

Helio Darwich (bancos)

Jodo Batista Simdes (empresas e titulos)

Joel Sant’Ana Junior (cooperativas, bancos, fundos e titulos)
José Luiz Marques da Silva (empresas e titulos)

Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Rubem Crusius (empresas e titulos)

Rodrigo Pires (empresas e titulos)

Tarciso Gouveia da Silva (coorperativas de crédito)

Dos que formam o Comité de Rating, presidido por Joel Sant’Ana Junior, pelo menos dois
precisam estar envolvidos diretamente com a avaliacdo em questao.

A escala utilizada para classificacdo de instituicdes financeiras é baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.

As informagfes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence ndo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerério declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacéo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.

NUmero seqiiencial deste monitoramento: 4/3
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ESCALA DE CLASSIFICAGAO DE RATING - INSTITUIGCOES FINANCEIRAS

NOTA

AAA

AA

BBB

BB

D

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e historico de resultados acima da
média da industria financeira. Sua capacidade de geracdo de caixa é diferenciada e nao é
seriamente afetada por mudangas nas condigdes econdmicas e regulatdrias possiveis de
serem previstas.

As institui¢des financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As instituicdes classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneraveis a mudancas adversas das condi¢des econdmicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituices financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As instituicOes classificadas nesta faixa estédo
mais vulneraveis a mudangas adversas das condi¢Bes econdmicas e regulatorias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes que
possuem algumas areas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas instituicdes, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudangas adversas
nas condicBes econdmicas e regulatdrias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores de
protecéo financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituices que dependem
de mudancas favoraveis no ambiente econdmico e regulatorio que Ihes permita honrar
compromissos de maneira periodica.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por varias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicdes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudangas favoraveis nas condigdes econdmicas e regulatorias,
além de algum suporte externo.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de nédo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituices com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo terdo
capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicOes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicdes com
graves problemas de geracdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.

As informagfes utilizadas na realizagdo deste rating séo consideradas fidedignas, mas LFRating ndo pode garantir sua exatiddo e
integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence ndo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerério declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacéo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
NUmero seqiiencial deste monitoramento: 4/3
9/9




