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BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO
CNPJ/MF 28.127.603/0001-78 - NIRE 32300000703
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo (“Companhia” ou “Banestes”) em cumprimento ao
disposto nas Instrucdes n° 319/99 e 358/08 em complemento as informacdes objeto de Fato Relevante
datado de 12.08.11, vém a publico informar que sua administracdo ird submeter a assembleia geral
extraordinaria proposta de incorporacdao das acGes de emissdo da Banestes Seguros S.A. (“Banestes
Seguros” ou “Seguros”) e Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Banestes DTVM”
ou “DTVM”, referida, em conjunto com o Banestes e Banestes Seguros, como “Companhias”) pela
Companhia ("Incorporacdo de Acdes") e o grupamento e simultdneo desdobramento das a¢bes da
Companhia, nos termos expostos no presente aviso de fato relevante.

1. Motivos ou fins da operacao e interesse das Companhias na sua realizacdo

1.1. Na atual base acionaria do Banestes 0,03% do total de agdes emitidas formam o patrimbnio de cerca
de 67% dos acionistas que detém menos de 100 a¢bes, 0 que gera custos operacionais e administrativos
consideraveis para o Banestes; o que se mostra injustificdvel face a inexpressiva presenca de acionistas
minoritarios na Banestes Seguros e na Banestes DTVM, que representam 0,1595% e 0,1992% de seu capital
total, respectivamente.

1.2. A Seguros e a DTVM sédo sociedades anGnimas de capital fechado, cujos acionistas minoritarios parcela
pequena do capital social. A transformacdo das Controladas em subsidiarias integrais permitird ao Sistema
Financeiro Banestes reduzir custos operacionais, com a simplificacao dos controles.

1.3. O processo de incorporacdo das acOes da Seguros e da DTVM permitird aos seus acionistas a opcdo de
tornarem-se acionistas do Banestes, companhia aberta com a¢bes negociadas no mercado, cujo grau de
liquidez das agBes é substancialmente maior.

2. Atos que Antecederam a Operagao

2.1. O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 12.08.2011, autorizou a
administracdo do Banestes a tomar as providéncias necessarias a fim de realizar reorganizac¢do societaria.

2.2. Em 30.11.2011 foi realizada Assembleia Geral de Acionistas a qual aprovou a contratacdo da Apsis
Consultoria Empresarial Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, na Rua da Assembleia n2 35, 122 andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n? 27.281.922/0001-70
(“APSIS”). Em 19.12.11 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a convocagdo da Assembleia
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Geral Extraordinaria para deliberar sobre a proposta de Incorporacdo de A¢les e o grupamento e
simultaneo desdobramento das ac6es da Companhia. E em 20.12.11 as Diretorias da Seguros e da DTVM,
aprovaram a convocacdo das respectivas Assembleias Gerais Extraordinarias para deliberarem sobre a
proposta de Incorporacao de Agdes.

3. Relacdo de substituicdo, numero, espécie de acoes a serem atribuidas aos acionistas da Seguros e
da DTVM e direitos das acées

3.1. A relagdo de substituicdao foi definida com base nos Laudos de Avaliagdo elaborados pela APSIS,
empresa especializada responsavel pela elaboracdo do laudo, e reflete, de forma adequada, a melhor
avaliagdo da Banestes DTVM, Banestes Seguros e da Companhia acerca de seus respectivos valores
contdbeis.

3.2. A APSIS declarou: (i) ndo ter interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas ou na operacgao,
bem como nao ha qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse; e (ii)
o controlador e os administradores das companhias envolvidas ndo direcionaram, limitaram, dificultaram
ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou
conhecimento de informacdes, bens documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade
das respectivas conclusdes contidas no Laudo de Avaliagao.

3.3. A contratacdo da APSIS foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em
30.11.11.

3.4. Os acionistas da Banestes DTVM receberdo 0,001348360990965 acbes ordinarias de emissdo do
Banestes para cada ac¢do ordinaria de emissdo da DTVM de sua propriedade, resultando na emissdo, de
3.653 (trés mil e seiscentas e cinglienta e trés) novas a¢ées ordindrias, escriturais e sem valor nominal do
Banestes, tornando-se a DTVM subsidiaria integral da Companhia.

3.5. Os acionistas da Banestes Seguros receberdo 0,000983602727776 agles ordindrias de emissdo da
Companhia para cada agao ordindria de emissdo da Seguros de sua propriedade, resultando na emissao, de
23.207 (vinte e trés mil e duzentas e sete) novas acdes ordinarias, escriturais e sem valor nominal do
Banestes, tornando-se a Seguros subsidiaria integral da Companhia.

3.6. As agGes ordindrias da Companhia a serem atribuidas aos acionistas da Banestes Seguros e da Banestes
DTVM, em substituicdo as a¢des ordinarias da Seguros e da DTVM, terdo os mesmos direitos atribuidos as
acOes ordindrias do Banestes entdo em circulagdo, e os acionistas da Seguros e da DTVM participarao
integralmente de todos os beneficios, inclusive dividendos e remuneragdo de capital que vierem a ser
declarados pelo Banestes.

3.7. Os quadros abaixo comparam as vantagens politicas e patrimoniais das a¢des dos controladores e
demais acionistas da Seguros, da DTVM e do Banestes, antes e apds a Incorporacdo de Agles:

2

BANESTES S/A - Banco do Estado do Espirito Santo

GERIN — Geréncia de Relagdes com Investidores - Av. Princesa Isabel, 574 - Ed. Palas Center - Bloco “B” - 92 andar - Centro - Vitéria
- ES / CEP. 29.010.931 - Telefones: (27) 3383-1526/ 3383-1476 - PABX (27) 3383-1000 - FAX: (27) 3383-1531

E-mail: ri@banestes.com.br / Website: www.banestes.com.br/ri



’ BANESTES

SEMPRE PERTO DE VOCE
Vitéria, 04 de Outubro de 2012

Direito das A¢Ges da Banestes Seguros e da | Direito das A¢Oes da Banestes Seguros e da
Banestes DTVM antes da Incorporacdo de | Banestes DTVM apds a Incorporacdo de Agoes

Agoes

Controladores Demais acionistas Controladores Demais acionistas
Direito a um voto | Direito a um voto por |Direito a um voto por | Direito a um voto por
por agao acao acao acao

Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo
obrigatério de 25% | obrigatdrio de 25% do | obrigatéorio de 25% | obrigatério de 25% do
do lucro liquido | lucro liquido ajustado |do  lucro  liquido | lucro liquido ajustado
ajustado ajustado

Direito das A¢des do Banestes antes da|Direito das Ac¢Oes do Banestes apds a

incorporagao de Acoes incorporagao de Acoes

Controladores Demais acionistas Controladores Demais acionistas
Direito a um voto | Direito a um voto por |Direito a um voto por | Direito a um voto por
por agao agao acao acao

Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo | Dividendo minimo
obrigatério de 25% | obrigatdrio de 25% do | obrigatério de 25% |obrigatério de 25% do
do lucro liquido |lucro liquido ajustado,|do  lucro  liquido | lucro liquido ajustado,
ajustado, limitado a|limitado a 30% ajustado, limitado a|limitado a 30%

30% 30%

4. Critério de avaliacdo das acdes da Banestes Seguros e Banestes DTVM, avaliador, tratamento das
variacOes patrimoniais e direito de retirada

4.1. As acOes da Banestes Seguros e da Banestes DTVM serdo incorporadas pelo Banestes pelo seu valor
patrimonial contdbil com base em 31.12.2010 (“Data-Base”), utilizando-se, para tanto, as respectivas
demonstracdes financeiras levantadas na Data-Base.

4.2. A Assembleia Geral da Companhia, realizada em 30.11.2011, aprovou a nomeacao da APSIS, para
avaliar o valor contabil das acGes de emissdo da Banestes Seguros e da Banestes DTVM a serem
incorporadas pelo Banestes.

4.3. Os Laudos de Avaliacao foram preparados com base nos balan¢os do Banestes, da Banestes Seguros e
da Banestes DTVM datados de 31.12.2010.

4.4. As variacOes patrimoniais ocorridas na Banestes Seguros e na Banestes DTVM entre a Data-Base e data
em que se efetivar a incorporacao de a¢des serdo suportadas pela Companhia.

4.5. Conforme disposto nos artigos 252, paragrafos 12 e 29, e 137, paragrafo 29, da Lei 6.404/76, serd
garantido o direito de retirada aos acionistas do Banestes, da Seguros e da DTVM que dissentirem ou se
abstiverem da deliberagdo de incorporagao das agbes, ou que ndo comparecerem a respectiva Assembleia
Geral Extraordinaria, e que manifestarem expressamente sua intencdo de exercer o direito de retirada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo da ata da Assembleia Geral Extraordinaria que
aprovar a Incorporacao das Ac¢oes.
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4.6. O valor de reembolso para a hipdtese de retirada dar-se-a pelo valor patrimonial contdbil na data-base
de 31 de dezembro de 2010, correspondendo a RS 5,222637 por acdo da Companhia, a RS 0,005137 por
ac3o da Seguros e a RS 0,007042 por acdo da DTVM.

4.7. O pagamento do respectivo reembolso dependerd da efetivacdo da operacgdo, conforme disposto no
artigo 230 da Lei n? 6.404/76, e sera feito pelo Banestes. O reembolso somente serd assegurado em relagdo
as a¢Oes de que o acionista seja, comprovadamente, titular, em 12.08.11, inclusive, data da comunicacdo
do fato relevante que tratou dessa operagdo, nos termos do artigo 137 da Lei n2 6.404/76.

4.8. Fica assegurado aos acionistas dissidentes o direito de solicitar o calculo do valor de reembolso com
base em balanco especial, nos termos da Lei n? 6.404/76.

5. Grupamento das acoes ordindrias e preferenciais na proporcdo de 100 (cem) para 1 (uma), com o
simultdneo desdobramento de cada acdo grupada na proporcao de (uma) para 1.000 (mil), respeitadas as

respectivas espécies

Considerando que:

Dentro da base aciondria da Companhia, existe grande nimero de acionistas detentores de participacdes
inferiores a 100 a¢des, cuja maioria encontra-se na condicao de inativos, gerando significativo volume de
servicos e custos operacionais para a Sociedade; e

O disposto no Artigo 12 da Lei n? 6.404/76 e nas Instru¢des CVM n° 323 e 358, de 19.01.2000 e 03.01.2002,
respectivamente, o Conselho de Administracdo entendeu oportuno submeter a apreciacdo e aprovacao dos
acionistas proposta de grupamento de acGes ordinarias e preferenciais na propor¢do de 100 (cem) para 1
(uma), com a finalidade de ajustar a base acionaria, com a conseqiente reducdo de controle e custos
operacionais para a Sociedade e seus acionistas, trazendo maior eficiéncia ao sistema operacional de a¢des
escriturais e de divulgacdo de informagdes aos acionistas.

Acaso este passo fosse o final da operagdo, as a¢Bes ordinarias e preferenciais da Companhia teriam o
preco unitario de cotacao elevado e a quantidade reduzida, proporcionais ao grupamento, ou seja, o prego
100 vezes maior e a quantidade 100 vezes menor. Assim, visando a manter o valor de cota¢do no mercado
a um patamar atrativo para negociacdo, proporcionando melhor liquidez as a¢ées no mercado, foi
sugerido, na seqliéncia, o desdobramento de cada a¢do na proporgao de 1 (uma) para 1.000 (mil).

Assim, propomos:

Grupamento de a¢des ordindrias e preferenciais, seguido de desdobramento, conforme segue:
Grupamento de Ag¢des

Grupar as 109.332.095 (cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil, noventa e cinco) ag0es
ordinarias e as 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) a¢oes

preferenciais, escriturais, sem valor nominal, representativas do Capital Social.
I.  Objetivo
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Ajustar a base acionaria, com a conseqliente reducdo de controles e custos operacionais para a
Companhia e seus acionistas, trazendo maior eficiéncia ao sistema operacional de a¢des escriturais e
de divulgacdo de informacgdes aos acionistas.

Proporgdo do grupamento

De 100 (cem) acOes para 1 (uma) acdo da respectiva espécie, transformando as 109.332.095 (cento e
nove milhGes, trezentas e trinta e duas mil e noventa e cinco) ac¢Bes ordindrias nominativas,
escriturais, sem valor nominal, representativas do Capital Social, em 1.093.320 (um milhdo, noventa e
trés mil e trezentas e vinte) acGes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, bem como
as 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) ac¢des
preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, representativas do Capital Social em
421.832 (quatrocentas e vinte uma mil e oitocentas e trinta e duas) acdes preferenciais, nominativas,
escriturais, sem valor nominal.

Prazo para Eventual Ajuste das Posi¢cdes pelos Acionistas

Apds a homologacdo da operagdo pelo Banco Central do Brasil, a Companhia publicard “Fato
Relevante” estabelecendo prazo ndo inferior a 60 dias, a contar da sua publicacdo, para que os
acionistas detentores de agdes ordindrias ou preferenciais em nimero que nao seja multiplo de 100
possam, a seu livre e exclusivo critério, arredondar suas posi¢des tanto na Instituicdo Depositaria, bem
como em cada Corretora que possuam a¢des em Custddia, conforme o caso.

Os acionistas que desejarem complementar o multiplo de 100 acbes imediatamente superior, por
espécie, poderdo fazé-lo mediante negociacdo na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros (“BM&FBOVESPA”), por intermédio de Corretora de sua livre escolha.

No caso de eventual falta de liquidez no mercado para aquisicao de a¢des para arredondamento de
posicdo, e sendo do interesse dos acionistas, estes poderdo negociar com o Estado do Espirito Santo,
na qualidade de acionista controlador da Companhia (“Controlador”).

Para isso, o Banestes e os Controladores, exclusivamente para essa operac¢do, se propdem a:

Companbhia:

Isentar os acionistas que desejarem complementar o multiplo de 100 (cem) a¢des, imediatamente
superior, por espécie, da taxa de corretagem e os emolumentos, exclusivamente para as compras
efetivadas por intermédio da Banestes DTVM, empresa do Sistema Financeiro Banestes.

Controlador:

Alienar, no caso de eventual falta de liquidez no mercado para aquisicio de acdes, e sendo do
interesse dos acionistas, a precos de mercado, a quantidade de ag¢les necessaria para
arredondamento de suas posi¢Oes aciondrias para multiplos de 100 ac¢des, imediatamente superior,
por espécie (neste caso, o acionista deverd dirigir-se a geréncia de relagdes com investidores do
Banestes).
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Desdobramento de Ag¢oes

Desdobrar as 1.093.320 (um milhdo, noventa e trés mil e trezentas e vinte) acGes ordinarias, e as 421.832
(quatrocentas e vinte um mil e oitocentas e trinta e duas) acGes preferenciais, todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, resultantes do grupamento mencionado no item anterior.

I.  Objetivo

Tornar o valor de cota¢do de agdo atrativo para negociagdo proporcionando melhor liquidez as a¢Ges
no mercado.

II. Proporc¢ao do desdobramento

De uma 1 (uma) ac¢do para 1.000 (mil) acGes, operacdo em que os acionistas terdo suas posi¢oes
aciondrias acrescidas, recebendo 999 (novecentas e noventa e nove) a¢des para cada a¢do da mesma
espécie possuida na data em que se efetivar a operagdo de grupamento, transformando as 1.093.320
(um milhdo, noventa e trés mil e trezentas e vinte) a¢Ges ordindrias, nominativas, escriturais, sem
valor nominal, em 1.093.320.000 (um bilhdo, noventa e trés milhdes, trezentas e vinte mil) a¢des
ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, e transformando as 421.832 (quatrocentas e
vinte uma mil e oitocentas e trinta e duas) agGes preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor
nominal, em 421.832.000 (quatrocentas e vinte e um milhdes, oitocentas e trinta e duas mil) a¢des
preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal.

O desdobramento, na referida proporcao, sera implementado em, no minimo, 60 dias apds a publicagdo do
“Fato Relevante” mencionado no item 5, lll, acima, ou seja, no mesmo dia em se efetivar o grupamento.

6. Aumento do Patrimonio liqguido do Banestes. Composicdo do capital social e ac6es do Banestes apds a
Incorporacdo de Acoes e grupamento e simultdneo desdobramento das acoes

6.1. O capital social do Banestes antes da incorporacdo, do grupamento e do desdobramento de a¢des é de
RS 694.000.000,00 (seiscentos e noventa e quatro milhdes de reais), representado por 109.305.235 (cento
e nove milhdes, trezentas e cinco mil e duzentas e trinta e cinco) a¢des ordindrias e 42.183.218 (quarenta e
dois milhGes, cento e oitenta trés mil e duzentas e dezoito) acdes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

6.2. O valor patrimonial total das a¢cdes da Banestes Seguros a serem incorporadas pelo Banestes é de RS
121.198,14 (cento e vinte e um mil, cento e noventa e oito reais e quatorze centavos), valor este suportado
pelo Laudo de Avalia¢do.

6.3. O valor patrimonial total das acbes da Banestes DTVM a serem incorporadas pelo Banestes é de RS
19.077,93 (dezenove mil, setenta e sete reais e noventa e trés centavos), valor este suportado pelo Laudo
de Avaliacao.

6.4. O patriménio liquido do Banestes, em razdo da Incorporacdo de Acdes, serd aumentado em RS
140.276,07 (cento e quarenta mil, duzentos e setenta e seis reais e sete centavos), com a emissdo de
26.860 (vinte e seis mil, oitocentas e sessenta) novas a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
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nominal, na Companhia, passando o numero total de acGes ordinarias de emissdo da Companhia de
109.305.235 (cento e nove milhdes, trezentas e cinco mil, duzentas e trinta e cinco) para 109.332.095
(cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil, noventa e cinco).

6.5. Com a aprovacdo do grupamento e simultaneo desdobramento de aces o capital social da Companhia
passara a ser de RS 694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e quarenta mil, duzentos
e setenta e seis reais e sete centavos) dividido em 1.093.320.000 (um bilhdo, noventa e trés milhdes,
trezentas e vinte mil) acGes ordinarias e 421.832.000 (quatrocentas e vinte e um milhdes, oitocentas e
trinta e duas mil) agGes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

6.6. A redacdo do caput do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia sera alterada para refletir o aumento
de capital decorrente da Incorporacao de Agdes e do grupamento e simultaneo desdobramento das agdes.

7. Atos da Operacao

7.1. A efetivacdo da Incorporagao de A¢Bes dependerd da realizagcdo dos seguintes atos:

(a) Assembleia Geral Extraordinaria da Banestes Seguros e da Banestes DTVM para: (i) aprovar os Laudos
de Avaliacdo; (ii) aprovar os Protocolos e Justificacdo de Incorporacées de A¢des da Banestes Seguros
e da Banestes DTVM em todos os seus termos e condi¢des; (iii) aprovar a Incorporac¢do de Agdes, nos
termos e condicGes dos Protocolos e Justificacdo; (iv) autorizar a subscricdo, pelos administradores e
por conta de seus acionistas, das acdes a serem emitidas pelo Banestes em razao do aumento de
capital decorrente da Incorporagdo de Agdes; e (v) autorizar a pratica, pelos administradores, dos
atos necessarios a implementacdo da Incorporacgdo de A¢Ges e a efetivacdo da transferéncia de todas
as ac¢Oes ordinarias de propriedade dos acionistas para o Banestes.

(b)  Assembleia Geral Extraordinaria do Banestes para: (i) aprovar os Laudos de Avaliacdo apresentados
pela APSIS; (ii) aprovar os Protocolos e Justificacdo de Incorporacdo de A¢des da Banestes Seguros e
da Banestes DTVM em todos os seus termos e condigdes; (iii) aprovar a Incorporagao das Ag¢des da
Banestes Seguros e da Banestes DTVM, nos termos e condi¢des dos Protocolos e Justificacdo; e (iv)
autorizar a administracdo do Banestes a celebrar todos os atos necessdrios a efetivacdo da
Incorporagdo de Agoes.

8. Custos
8.1. Estima-se que os custos para a realizacdo da Incorporacdo de Ac¢des serdo da ordem de até RS
47.000,00 (quarenta e sete mil reais), incluidas as despesas com publica¢des, avaliadores, consultores,

advogados e demais profissionais técnicos contratados para assessoria na operacgao.

9. Demais Informacdes sobre a Operacao

9.1. A efetivacdo da operacao de Incorporacdo de Ag¢des e grupamento e desdobramento das a¢des da
Companhia dependerao da homologacao pelo Banco Central do Brasil.
9.2. Procedimentos Adicionais — Fracdes de A¢oes
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SEMPRE PERTO DE VOCE
Vitéria, 04 de Outubro de 2012
Transcorrido o prazo estabelecido para o ajuste por parte dos acionistas, as eventuais fracdes de acbes
serdo arredondas para baixo, para o numero inteiro mais préximo, grupadas e alienadas em Leildo a ser
realizado na BM&FBOVESPA, devendo os respectivos valores ser colocados a disposicdo dos acionistas que
fizerem jus no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do recebimento dos recursos decorrentes da alienagdo
na BM&FBOVESPA.

10. Disponibilizacdo de documentos

10.1. Os Protocolos e Justificagdo de Incorporagdo de A¢Ges, as demonstragdes financeiras da Seguros, da
DTVM e do Banestes levantadas na Data-Base, os Laudos de Avaliagdo das Companhias elaborados pela
APSIS relativo a operacdo, as atas das reunides dos conselhos de administra¢cdo e da reunido do Conselho
Fiscal da Companhia, além de outros documentos relacionados a este Fato Relevante estardo disponiveis:
(i) nas sedes da Companhia, da Seguros e da DTVM, bem como no endereco eletronico
www.banestes.com.br/ri, (ii) na Comissdo de Valores Mobilidrios e na BM&FBOVESPA, em seus respectivos
enderecos eletronicos www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.

Vitéria, 02 de janeiro de 2012
Ranieri Feres Doellinger
Diretor de Relagdes com Investidores

PUBLICADO NOS JORNAIS A GAZETA (ES), DIARIO OFICIAL DO ESTADO (ES) NO DIA 16/05/2012

Cod. CADOC 26.1.9.030-3
CNPJ/MF 28.127.603/0001-78
NIRE 32300000703

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO
BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO
SANTO.

Data, hora e local: Aos dezessete dias do més de janeiro de 2012, as 11 horas, na sede social do Banestes
S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo (“Companhia”), situada na Cidade de Vitdria, Estado do Espirito
Santo, na Av. Princesa lIsabel, n.2 574, Bloco B, Ed. Palas Center, 92 andar, Centro, CEP 29010-930.
Convocagdo: convocada na forma prevista no artigo 124 da Lei 6.404/76 e no artigo 31, IV, do Estatuto
Social da Companhia. Presengas: acionistas da Companhia, representando por si ou por procuradores mais
de 2/3 (dois tergos) do Capital Social votante, conforme assinaturas lancadas no livro de “Presenca dos
Acionistas”. Presentes também os Senhores Bruno Pessanha Negris e Ranieri Feres Doellinger,
respectivamente, Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, José Carlos
Lyrio Rocha e Fernando Rodrigues Azevedo, Diretores da Banestes Seguros S.A., José Marcio Soares de
Barros e Anderson Ferrari Junior, Diretores da Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
Ronaldo Soares Vieira, Conselheiro Efetivo do Conselho Fiscal, e Celso Nunes de Almeida, Gerente Geral da
Geréncia de Relagdes com Investidores da Companhia. Composi¢ao da Mesa: Tendo em vista a auséncia
do Presidente do Conselho de Administracdo, a Assembleia foi instalada e presidida pelo Senhor Bruno
Pessanha Negris, Diretor Presidente da Companhia, e secretariada por Maria da Penha Zanetti,

empregada da Companhia. Edital de Convocagdo: Edital publicado nos dias 22, 26 e 27.12.2011, no Diario
Oficial do Estado do Espirito Santo, paginas 31-32, 26 e 13, respectivamente, e nos dias 22, 23 e
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SEMPRE PERTO DE VOCE

Vitéria, 04 de Outubro de 2012

24.12.2011, no jornal A Gazeta (ES), pdginas 27, 5 e 22, respectivamente. Ordem do Dia: (i) examinar,
discutir e aprovar os 2 (dois) instrumentos de “Protocolo e Justificagdo de Incorporagdo de Agdes”
(“Protocolos”) celebrados entre a Companhia e a Banestes Seguros S.A., com sede na Cidade de Vitéria,
Estado do Espirito Santo, na Avenida Princesa Isabel n° 574, Edificio Palas Center, Bloco A, 8° e 9° andares,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.053.230/0001-75, e Banestes Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidgrios S.A., com sede na Cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Princesa Isabel n°
574, Edificio Palas Center, Bloco A, sobreloja, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.156.057/0001-01
(“Controladas”), bem como os demais atos e providéncias neles contemplados; (ii) examinar e aprovar os
laudos de avaliacdo apresentados pela empresa especializada Apsis Consultoria Empresarial Ltda. (“Apsis”),
elaborados com base nos balancos patrimoniais da Companhia e das Controladas levantados em
31/12/2010; (iii) discutir e aprovar a incorporacdo da totalidade das acdes das Controladas pela
Companhia, com a consequente conversdo das Controladas em subsidiarias integrais da Companhia, nos
termos dos respectivos Protocolos e de acordo com as relacdes de substituicdo ali previstas; (iv) aprovar o
aumento de capital social da Companhia no valor de RS 140.276,07 (cento e quarenta mil, duzentos e
setenta e seis reais e sete centavos), com emissao total de 26.860 (vinte e seis mil, oitocentas e sessenta)
novas acdes ordinarias da Companhia a serem integralizadas com as a¢des de emissdo das Controladas
incorporadas ao patriménio da Companhia, na forma dos itens acima e respectivos Protocolos; (v) aprovar
o grupamento das a¢ées da Companhia na proporcdo de 100 (cem) a¢Oes atuais para 1 (uma) agdo nova e
o simultaneo desdobramento da totalidade das a¢6es da Companhia, na propor¢ao de 1 (uma) agdo para
1.000 (mil) agBes, com o objetivo de permitir o acesso de novos investidores ao papel e fomentar maior
liquidez das a¢6es da Companhia, com a redugdo do preco individual da acdo em comparagdo com a
cotagdo previamente as operagdes de grupamento e desdobramento; e (vi) aprovar a proposta de nova
redacao do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, a fim de refletir o aumento do capital
social da Companhia em decorréncia da incorporacdo de acbes e o0s consequentes grupamento e
simultdaneo desdobramento das ag¢des da Companhia; (vii) aprovar a constituicdo do Comité de
Remuneragdo, com a inclusdo no Estatuto Social do capitulo VII, artigos 61 a 70; a renumerac¢do do atual
capitulo VIl e seus artigos, como também dos capitulos e artigos subsequentes, e as devidas
alteracBes/adequacbes de redacdo de diversos artigos, incisos e alineas, citados a seguir: alinea c) do
paragrafo segundo do artigo 59; incisos X e XI do artigo 14; paragrafo Unico do artigo 22; paragrafo uUnico
do artigo 26; inciso Il do artigo 31; desmembramento do inciso XI para incisos XI, Xll e Xlll, e consequente
renumeragdo dos posteriores; inciso XXVIII e XXIX do artigo 31, renumerados em incisos XXX e XXXI,
respectivamente; paragrafos primeiro e segundo do artigo 31; inciso X do artigo 36; inciso Ill do artigo 73,
renumerado para artigo 83; caput do artigo 75, renumerado para artigo 85; inciso | do artigo 78,
renumerado para artigo 88; artigo 79, renumerado para artigo 89; artigo 80 e paragrafo Uunico,
renumerado para artigo 90; caput do artigo 81, renumerado para artigo 91; artigo 82, renumerado para
artigo 92; artigo 83, renumerado para artigo 93; artigo 91, renumerado para artigo 101. (viii) Consolidacdo
do Estatuto Social. Deliberacdes Tomadas por Acionistas Representando Mais da Metade das A¢des com
Direito a Voto: I. ALTERAR a ordem do dia, de maneira a deliberar a matéria objeto do item “ii” antes do
item “i” do Edital de Convocacdo; Il. APROVAR depois de examinado e discutido, os laudos de avaliacdo
dos patrimonios liquidos contabeis da Companhia e das Controladas, Banestes Seguros S.A. (“Banestes
Seguros”), com sede na Cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Princesa Isabel n° 574,
Edificio Palas Center, Bloco A, 8° e 9° andares, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.053.230/0001-75, e
Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Banestes DTVM”), com sede na Cidade de
Vitéria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Princesa Isabel n° 574, Edificio Palas Center, Bloco A,
sobreloja, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.156.057/0001-01 (“Controladas”), com data-base de
31.12.2010, elaborados pela empresa especializada APSIS Consultoria Empresarial Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 27.281.922/0001-70, cujas cdpias, autenticadas pela Mesa, ficam arquivadas na sede da
Companhia; Ill. APROVAR, depois de examinados e discutidos, os termos e condi¢cdes dos Protocolos,
firmados pelos administradores da Companhia e de cada uma das Controladas, nos seguintes termos:
“PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DA INCORPORAGAO DAS ACOES DE EMISSAO DA BANESTES DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. PELO BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO ESTADO DO
ESPIRITO SANTO ENTRE OS ADMINISTRADORES DA BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. E BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO DATADO DE 12 DE

DEZEMBRO DE 2011 Pelo presente instrumento particular: BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo,
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Vitéria, 04 de Outubro de 2012
na Av. Princesa Isabel, n® 574, Bloco A, Edificio Palas Center, sobreloja, Centro, inscrita no CNPJ sob o n?
28.156.057/0001-01 (“Banestes DTVM” ou “DTVM”); e BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO
SANTO, sociedade anénima com sede na cidade de Vitéria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Princesa
Isabel, n2 574, Bloco B, Edificio Palas Center, 92 andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n2 28.127.603/0001-
78 (“Banestes” ou “Companhia”) Sendo Banestes DTVM em conjunto com a Companhia designados como
“Partes”, ou indistintamente como “Parte”. CONSIDERANDO QUE: (i) A Banestes DTVM é uma companhia
fechada controlada pelo Banestes e que o Banestes é uma companhia aberta cujas a¢des sdo negociadas
na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"); (ii) Na atual base acionaria do Banestes
0,03% do total de acdes emitidas formam o patriménio de cerca de 67% dos acionistas que detém menos
de 100 agles, o que gera custos operacionais e administrativos consideraveis para o Banestes; sendo
inexpressiva a presenca de acionistas minoritarios na subsidiaria Banestes DTVM; e (iii) A incorporacgdo de
AcdOes da DTVM pelo Banestes possibilitard a seus acionistas uma maior liquidez. RESOLVEM as Partes
celebrar, nos termos dos artigos 224, 225 e 252 da Lei n2 6.404/76, o presente Protocolo e Justificacdo de
Incorporagdo de AgbGes do Banestes DTVM pelo Banestes (“Protocolo e Justificacdo”), o qual serd
submetido a aprovagdo, em Assembleias Gerais Extraordinarias, dos acionistas da Banestes DTVM e
Banestes, nos termos e condi¢des a seguir: .I. MOTIVOS E JUSTIFICACAO DA INCORPORACAO DE ACOES
1.1. Na atual base acionaria do Banestes 0,03% do total de a¢des emitidas formam o patrimoénio de cerca
de 67% dos acionistas que detém menos de 100 ag¢des, o que gera custos operacionais e administrativos
consideraveis para o Banestes; e que é inexpressiva a presenca de acionistas minoritarios na Banestes
DTVM, que representam 0,1992% do capital total, o Conselho de Administracdo da Companhia, em
reunido realizada em 12/08/2011, autorizou a administracdo do Banestes a tomar as providéncias
necessdrias a fim de realizar reorganizacdo societdria, para posterior submissdo a aprovacao dos acionistas
do Banestes. 1.2. A DTVM é uma sociedade an6nima de capital fechado, que, embora possua uma grande
guantidade de acionistas, estes detém acGes representativas de parcela pequena do capital social. A
transformacdo da Controlada em subsididria integral permitird ao Sistema Financeiro Banestes reduzir
custos operacionais, com a simplificagdo dos controles. 1.3. O processo de incorpora¢do das a¢des do
Banestes DTVM permitird aos seus acionistas a op¢do de tornarem-se acionistas do Banestes, companhia
aberta com agGes negociadas no mercado, cujo grau de liquidez das a¢Oes é substancialmente maior. 1.4.
Em conseqiiéncia da incorporagdo de agles, a Banestes DTVM tornar-se-a subsidiaria integral da
Companhia, mantendo sua personalidade juridica e patriménio prdprio, e os acionistas da primeira
receberdo ac¢des ordinarias da segunda, nos termos previstos nesse Protocolo e Justificagdo. .Il. RELACAO
DE SUBSTITUICAO, NUMERO E ESPECIE DE ACOES A SEREM ATRIBUIDAS AQS ACIONISTAS DA BANESTES
DTVM E OS DIREITOS DAS ACOES 2.1. A relagdo de substituicdo foi definida com base no Laudo de
Avaliacdo elaborado pela Apsis Consultoria Empresarial Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 27.281.922/0001-
70, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia n® 35, 12¢
andar, Centro (“APSIS”), empresa especializada responsavel pela elaborac¢do do laudo, e reflete, de forma
adequada, a melhor avaliacdo da Banestes DTVM e da Companhia acerca de seus respectivos valores
econdmicos. 2.2. Em linha com o exposto acima, os acionistas da Banestes DTVM receberdo
0,001348360990965 acdes ordindrias de emissdo do Banestes para cada ac¢do ordindria de emissdo da
Banestes DTVM de sua propriedade, resultando na emissdo total, pelo Banestes, de 3.653 (trés mil e
seiscentas e cinquenta e trés) novas acGes ordindrias, escriturais e sem valor nominal, tornando-se a
Banestes DTVM subsidiaria integral da Companhia. 2.2.1. A relagdo de substituicdo referida no item 2.2
acima foi definida com base no Laudo de Avaliagao, e é considerada justa e equitativa aos acionistas de
ambas as Companhias. 2.3. As agbes ordindrias da Companhia a serem atribuidas aos acionistas da
Banestes DTVM, em substituicdo as a¢Bes ordinarias da DTVM, terdo os mesmos direitos atribuidos as
acOes ordindrias do Banestes entdo em circulacdo. Os acionistas da Banestes DTVM participardo
integralmente de todos os beneficios, inclusive dividendos e remuneracdo de capital que vierem a ser
declarados pelo Banestes. 2.4. As fracGes de agles resultantes da substituicdo da posicdo de acionista da
Banestes DTVM serdo arredondas para baixo, para o numero inteiro mais préximo, para no prazo de 5
(cinco) dias uteis apds a aprovagdao da operacdo, serem grupadas e alienadas em leildo a realizar-se na
BM&FBOVESPA. Os valores Liquidos auferidos na referida venda serdo disponibilizados aos detentores de
fracbes de acbes, proporcionalmente a sua participacdo em cada acdo alienada. .lll. CRITERIOS DE
AVALIACAO DAS ACOES DA BANESTES DTVM 3.1. As acdes da Banestes DTVM serdo incorporadas pelo

Banestes pelo seu valor patrimonial contabil com base em 31/12/2010 (“Data-Base”), utilizando-se, para
tanto, as respectivas demonstra¢des financeiras levantadas na Data-Base. 3.2. Os administradores do
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Banestes nomearam a APSIS, para avaliar o valor contabil das acGes de emissdo da Banestes DTVM a serem
incorporadas pelo Banestes. 3.3. O Laudo de Avaliagado foi preparado com base no balango da Banestes
DTVM datado de 31/12/2010, o qual integra o Anexo Il (“Laudo de Avaliacdo”). 3.4. A APSIS declarou: (i)
nao ter interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas ou na operacdo, bem como ndo ha
qualguer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse; e (ii) o controlador e os
administradores das companhias envolvidas ndao direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram
quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou conhecimento de
informacdes, bens documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas
conclusdes contidas no Laudo de Avaliagdo. .IV. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DO BANESTES ANTES E
DEPOIS DA INCORPORACAO DE ACOES 4.1. O capital social do Banestes antes da incorporagdo é de RS
694.000.000,00 (seiscentos e noventa e quatro milhGes de reais), representado por 109.305.235 (cento e
nove milhGes, trezentas e cinco mil e duzentas e trinta e cinco) a¢des ordindrias e 42.183.218 (quarenta e
dois milhGes, cento e oitenta trés mil e duzentas e dezoito) a¢des preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal. 4.2. O capital social da Companhia, apds a Incorporagao de Acles, sera
aumentado em RS 19.077,93 (dezenove mil, setenta e sete reais e noventa e trés centavos), mediante a
emissdo de 3.653 (trés mil, seiscentas e cinqlienta e trés) acdes ordindrias, passando para RS
694.019.077,93 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, dezenove mil, setenta e sete reais e noventa e trés
centavos), dividido em 109.308.888 (cento e nove milhGes, trezentas e oito mil e oitocentas e oitenta e
oito) a¢Oes ordinarias e 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil e duzentas e
dezoito) a¢Oes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. 4.3. Com a Incorporag¢ado
de Acdes, a totalidade das a¢Bes de emissdo da Banestes DTVM passard a ser de propriedade do Banestes,
tornando-se a Banestes DTVM sua subsididria integral. .vV. AUMENTO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
BANESTES S.A. 5.1. O valor patrimonial total das acdes da Banestes DTVM a ser incorporado pelo Banestes
¢ de RS 19.077,93 (dezenove mil, setenta e sete reais e noventa e trés centavos), valor este suportado pelo
Laudo de Avaliagcdo. Este valor serd destinado a conta de capital social do Banestes, que passara a ser de
RS 694.019.077,93 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, dezenove mil, setenta e sete reais e noventa e
trés centavos) dividido em 109.308.888 (cento e nove milhdes, trezentos e oito mil e oitocentos e oitenta e
oito) a¢Ges ordindrias e 42.183.218 (quarenta e dois milhGes, cento e oitenta e trés mil e duzentos e
dezoito) a¢des preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, a serem subscritas pelos
administradores da Banestes DTVM, por conta de seus acionistas, nos termos do artigo 252, paragrafo 29,
da Lei n? 6.404/76, e integralizadas mediante a versdo das acBes de emissdo da Banestes DTVM ao
patrimonio do Banestes. 5.2. As variagGes patrimoniais ocorridas na Banestes DTVM e no Banestes entre a
Data-Base e data em que se efetivar a incorporacdo de agbes serdo suportadas pela Companhia. .VI.
ALTERACOES ESTATUTARIAS 6.1. A redacdo do caput do artigo 52 do Estatuto Social do Banestes serd
alterada para refletir o aumento de capital decorrente da aprovacgdo da incorporacdo de acOes, e passara a
vigorar com a seguinte nova redacdo: “ARTIGO 52 - O capital social do Banco, totalmente subscrito e
integralizado, é de RS 694.019.077,93 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, dezenove mil, setenta e sete
reais e noventa e trés centavos) dividido em 109.308.888 (cento e nove milhGes, trezentas e oito mil e
oitocentas e oitenta e oito) a¢des ordinarias e 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés
mil e duzentas e dezoito) a¢Ges preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.” 6.2.
Uma vez aprovada a incorporacdao de acdes objeto deste instrumento, o Estatuto Social do Banestes
passara a vigorar com a redacdo constante do Anexo | a este Protocolo e Justificacdo. .VII. APROVACAO
PELAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE ACIONISTAS 7.1. Os seguintes atos societarios deverdo ser realizados para
a consumacao da incorporacdo das a¢Oes da Banestes DTVM: (a) Assembleia Geral Extraordindria da
Banestes DTVM para: (i) aprovar o Laudo de Avaliagdo; (ii) aprovar o Protocolo e Justificacio de
Incorporagdes de A¢des em todos os seus termos e condigdes; (iii) aprovar a incorporacdo de acdes nos
termos e condicdes do presente Protocolo e Justificagdo; (iv) autorizar a subscricdo, pelos administradores
da Companhia e por conta de seus acionistas, das acdes a serem emitidas pelo Banestes S.A. em razdo do
aumento de capital relativo a incorporacdo de agbes; e (v) autorizar a pratica, pelos administradores da
Banestes DTVM, dos atos necessarios a implementacdao da incorporacdo de agbes e a efetivagdo da
transferéncia de todas as ag¢bes ordindrias de propriedade dos acionistas do Banestes DTVM para o
Banestes. (b) Assembleia Geral Extraordindria do Banestes para: (i) aprovar o Laudo de Avaliagdo; (ii)
aprovar o Protocolo e Justificacao

das Ac¢Oes da DTVM e autorizar o aumento de capital social a ser subscrito e integralizado; (iii) aprovar a
incorporagdo das agdes de emissdo da Banestes DTVM; e (iv) autorizar a diretoria do Banestes a celebrar
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todos os contratos e instrumentos, praticando todos os demais atos necessarios a efetivacdo da
incorporacdo de agBes da Banestes DTVM. .VIII. DIREITO DE RETIRADA E VALOR DE REEMBOLSO DAS
ACOES 8.1. Conforme disposto nos artigos 252, paragrafo 22, e 137, paragrafo 29, da Lei 6.404/76, serd
garantido o direito de retirada aos acionistas do Banestes e da Banestes DTVM detentores de a¢des que
dissentirem ou se abstiverem da deliberacdo de incorporagdo das agles, ou ndo comparecerem a
Assembleia Geral Extraordindria pertinente, e que manifestarem expressamente sua intencdo de exercer o
direito de retirada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo da ata da Assembleia Geral
Extraordindria que aprovar a incorporagao das agbes. 8.2. O pagamento do respectivo reembolso
dependera da efetivacdo da operacgdo, conforme disposto no artigo 230 da Lei n? 6.404/76, e sera feito
pelo Banestes. O reembolso do valor das acbes somente sera assegurado em relagdo as acGes de que o
acionista seja, comprovadamente, titular, em 12.08.2011, inclusive, data da comunicacao do fato relevante
que tratou dessa operacdo, nos termos do artigo 137 da Lei n? 6.404/76. 8.3. Fica assegurado aos
acionistas dissidentes o direito de solicitar o calculo do valor de reembolso com base em balango especial,
nos termos da Lei n° 6.404/76. .IX. DISPOSICOES GERAIS 9.1. Atos Societarios. A efetivacdo da incorporagdo
de agbes dependerd da realizagdo das correspondentes Assembleias Gerais. 9.2. Auséncia de Sucessdo.
Com a efetivacdo da incorporacdo de acbes, o Banestes ndo absolverd os bens, direitos, haveres,
obrigacOes e responsabilidades da Banestes DTVM, que mantera integra sua personalidade juridica, ndo
havendo sucessdo. 9.3. Registros e Averbacdes. Uma vez aprovada, a reorganizacdo societdria aqui descrita
competird a administracdo do Banestes, com a colaboragdo da administracdo da Banestes DTVM, praticar
todos os atos necessarios a implementagcdo da incorporacdo de acdes de que trata este Protocolo e
Justificagdo, assim como de todas as comunicagdes, registros, averbagdes e tudo mais que for necessario a
efetivacdo da operacdo. 9.4. Disponibilizacdo de Documentos. Este Protocolo e Justificacdo, as
demonstracdes financeiras da Banestes DTVM e do Banestes levantadas na Data-Base, os Laudos de
Avaliacdo, as atas das reunides dos conselhos de administracdo do Banestes e da reunidao do Conselho
Fiscal, além de outros documentos relacionados aos assuntos objeto deste instrumento estardao
disponiveis: (i) sede social do Banestes, localizada na Avenida Princesa Isabel, n2 574, Bloco B, Edificio Palas
Center, 92 andar, Centro, Cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo, bem como no endereco eletronico
www.banestes.com.br, (ii) na Comissdo de Valores Mobiliarios e na BM&FBOVESPA e, ainda, (iii) em seus
respectivos enderecos eletronicos www.cvm.gov.br e www.bovespa.com.br. 9.5. Lei. Este Protocolo e
Justificacdo sera regido e interpretado de acordo com a legislagdo brasileira. 9.6. Foro. Fica eleito o foro da
capital do Estado do Espirito Santo para dirimir todas as questdes oriundas do presente Protocolo e
Justificagdo, com a renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser. E, POR
ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, assinam as Partes este Protocolo e Justificagdo em 02 (duas) vias de
igual teor e forma e para um so efeito, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas. Vitdria,
12 de dezembro de 2011 Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (ass.:) José Marcio
Soares de Barros - Diretor Presidente; Ranieri Feres Doellinger - Diretor de Operac¢des; Anderson Ferrari
Junior - Diretor de Gestdao de Recursos de Terceiros; Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo
(ass.:) Bruno Pessanha Negris - Diretor Presidente; Bruno Curty Vivas — Diretor. Testemunhas: (ass.:) Nome:
Gislaine de Oliveira Paris Gomes - ldentidade: 730.216 — SSP/ES; Nome: Celso Nunes de Almeida -
Identidade: 560.229 — SSP/ES”; “PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DA INCORPORACAO DAS ACOES DE EMISSAO
DA BANESTES SEGUROS S.A. PELO BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
ENTRE OS ADMINISTRADORES DE BANESTES SEGUROS S.A. E BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO
ESPIRITO SANTO DATADO DE 12 DE DEZEMBRO DE 2011 Pelo presente instrumento particular: BANESTES
SEGUROS S.A., sociedade an6nima com sede na cidade de Vitéria, Estado do Espirito Santo, na Av. Princesa
Isabel, n? 574, Bloco A, Edificio Palas Center, 82 e 92 andares, Centro, inscrita no CNPJ sob o n?
27.053.230/0001-75 (“Banestes Seguros”); e BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO,
sociedade an6nima com sede na cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Princesa Isabel, n2
574, Bloco B, Edificio Palas Center, 92 andar, Centro, inscrita nho CNPJ sob o n? 28.127.603/0001-78
(“Banestes” ou “Companhia”) Sendo Banestes Seguros em conjunto com a Companhia designados como
“Partes”, ou indistintamente como “Parte”. CONSIDERANDO QUE: (i) A Banestes Seguros é uma companhia
fechada controlada pelo Banestes e que o Banestes é uma companhia aberta cujas a¢des sdo negociadas
na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”); (ii) Na atual base acionaria do Banestes
0,03% do total de agOes emitidas formam o patrimonio de cerca de 67% dos acionistas que

detém menos de 100 agBes, o que gera custos operacionais e administrativos considerdveis para o
Banestes; sendo inexpressiva a presenga de acionistas minoritarios na subsidiaria Banestes Seguros; e (iii)
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A incorporagcdao de Ac¢Oes da Banestes Seguros pelo Banestes possibilitara a seus acionistas uma maior
liquidez. RESOLVEM CELEBRAR, nos termos dos artigos 224, 225 e 252 da Lei n? 6.404/76, o presente
Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo de A¢bes da Banestes Seguros S.A. pelo Banestes (“Protocolo e
Justificacdo”), o qual serd submetido a aprovacdo, em Assembleias Gerais Extraordinarias, dos acionistas
da Banestes Seguros e do Banestes, nos termos e condi¢des a seguir: .I. MOTIVOS E JUSTIFICACAO DA
INCORPORACAO DE ACOES 1.1. Na atual base acionéria do Banestes 0,03% do total de a¢des emitidas
formam o patrimdnio de cerca de 67% dos acionistas que detém menos de 100 a¢Ges, o que gera custos
operacionais e administrativos consideraveis para o Banestes; e que é inexpressiva a presenca de
acionistas minoritarios na subsididria Banestes Seguros 0,1595% do capital total, o Conselho de
Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 12/08/2011, autorizou a administracdo do
Banestes a tomar as providéncias necessarias a fim de realizar reorganizacdo societdria, para posterior
submissdo a aprovacgdo dos acionistas do Banestes. 1.2. A Banestes Seguros é uma sociedade an6nima de
capital fechado, que, embora possua uma grande quantidade de acionistas, estes detém acgdes
representativas de parcela pequena do capital social. A transformacdo da Controlada em subsidiaria
integral permitird ao Sistema Financeiro Banestes reduzir custos operacionais, com a simplificacdao dos
controles. 1.3. O processo de incorporacgdo das acGes da Banestes Seguros permitird aos seus acionistas a
opcao de tornarem-se acionistas do Banestes, companhia aberta com ag¢des negociadas no mercado, e
oferecendo maior liquidez as suas a¢Ges. 1.4. Em conseqiiéncia da incorpora¢do de acdes, a Banestes
Seguros tornar-se-a subsidiaria integral da Companhia, mantendo sua personalidade juridica e patrimonio
préprio, e os acionistas da primeira receberdo a¢des ordinarias da segunda, nos termos previstos nesse
Protocolo e Justificagdo. .Il. RELACAO DE SUBSTITUICAO, NUMERO E ESPECIE_DE ACOES A SEREM
ATRIBUIDAS AQOS ACIONISTAS DA BANESTES SEGURQOS E OS DIREITOS DAS ACOES 2.1. A relagdo de
substituicdo foi definida com base no Laudo de Avaliacdo elaborado pela Apsis Consultoria Empresarial
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 27.281.922/0001-70, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua da Assembleia n2 35, 122 andar, Centro (“APSIS”), empresa especializada responsavel
pela elaboracdo do laudo, e reflete, de forma adequada, a melhor avaliagdo da Banestes Seguros e da
Companhia acerca de seus respectivos valores econOmicos. 2.2. Em linha com o exposto acima, os
acionistas da Banestes Seguros receberdo 0,000983602727776 acGes ordindrias de emissdo do Banestes
para cada acdo ordindria de emissdo da Banestes Seguros de sua propriedade, resultando na emissdo total,
pelo Banestes, de 23.207 (vinte e trés mil e duzentas e sete) novas acbes ordindrias, escriturais e sem valor
nominal, tornando-se a Banestes Seguros subsididria integral da Companhia. 2.2.1. A rela¢do de
substituicdo referida no item 2.2 acima foi definida com base no Laudo de Avalia¢do e é considerada justa
e equitativa aos acionistas de ambas as Companhias. 2.3. As a¢des ordindrias da Companhia a serem
atribuidas aos acionistas da Banestes Seguros, em substituicdo as a¢Oes ordinarias da Banestes Seguros,
terdo os mesmos direitos atribuidos as a¢bes ordinarias do Banestes entdo em circulagdo, e os acionistas
da Banestes Seguros participardo integralmente de todos os beneficios, inclusive dividendos e
remuneragao de capital que vierem a ser declarados pelo Banestes. 2.4. As fracOes de a¢Oes resultantes da
substituicdo da posicdo de acionista da Banestes Seguros serdo arredondas para baixo, para o numero
inteiro mais préximo, para no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a aprovac¢ao da operac¢do, serem grupadas
e alienadas em leildo a realizar-se na BM&FBOVESPA. Os valores Liquidos auferidos na referida venda
serdo disponibilizados aos detentores de fracdes de a¢Bes, proporcionalmente a sua participagdo em cada
acdo alienada. .IIl. CRITERIOS DE AVALIACAO DAS ACOES DA BANESTES SEGUROS 3.1. As acdes da
Banestes Seguros serdo incorporadas pelo Banestes pelo seu valor patrimonial contdbil com base em
31/12/2010 (“Data-Base”), utilizando-se, para tanto, as respectivas demonstragdes financeiras levantadas
na Data-Base. 3.2. Os administradores do Banestes nomearam a APSIS, para avaliar o valor contabil das
acoes de emissdao da Banestes Seguros a serem incorporadas pelo Banestes. 3.3. O Laudo de Avaliacdo foi
preparado com base no balanco da Banestes Seguros datado de 31/12/2010. Referido laudo integra este
instrumento como Anexo Il (“Laudo de Avaliacdo”). 3.4. A APSIS declarou: (i) ndo ter interesse, direto ou
indireto, nas companhias envolvidas ou na operagcdo, bem como ndo ha qualquer outra circunstancia
relevante que possa caracterizar conflito de interesse; e (ii) o controlador e os administradores das
companhias envolvidas ndo direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou conhecimento de informacdes, bens
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas conclusées contidas

no Laudo de Avaliagdo. .IV. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DO BANESTES ANTES E DEPOIS DA
INCORPORACAO DE ACOES 4.1. O capital social do Banestes antes da incorporacdo é de RS 694.000.000,00
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(seiscentos e noventa e quatro milhdes de reais), representado por 109.305.235 (cento e nove milhdes,
trezentas e cinco mil e duzentas e trinta e cinco) a¢des ordindrias e 42.183.218 (quarenta e dois milhdes,
cento e oitenta trés mil e duzentas e dezoito) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal. 4.2. O capital social da Companhia, apds a Incorporacdo de Acdes, serd aumentado em RS
121.198,14 (cento e vinte e um mil, cento e noventa e oito reais e quatorze centavos), mediante a emissdo
de 23.207 (vinte e trés mil, duzentas e sete) a¢cdes ordindrias, passando para RS 694.121.198,14 (seiscentos
e noventa e quatro milhdes, cento e vinte e um mil, cento e noventa e oito reais e quatorze centavos),
dividido em 109.351.649 (cento e nove milhdes, trezentas e cinquenta e uma mil e seiscentas e quarenta e
nove) a¢Oes ordindrias e 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil e duzentas e
dezoito) a¢des preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. 4.3. Com a Incorporagado
de AcBes, a totalidade das agbes de emissdo da Banestes Seguros passard a ser de propriedade do
Banestes, tornando-se a Banestes Seguros sua subsidiaria integral. .V. AUMENTO DO PATRIMONIO
LIQUIDO DO BANESTES S.A. 5.1. O valor patrimonial total das a¢des da Banestes Seguros a ser incorporado
pelo Banestes é de RS 121.198,14 (cento e vinte e um mil, cento e noventa e oito reais e quatorze
centavos), valor este suportado pelo Laudo de Avaliagdo. Este valor serd destinado a conta de capital social
do Banestes, que passard a ser de RS 694.121.118,14 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e vinte
e um mil, cento e noventa e oito reais e quatorze centavos) dividido em 109.351.649 (cento e nove
milhGes, trezentas e cinquenta e uma mil e seiscentas e quarenta e nove) acGes ordinarias e 42.183.218
(quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil e duzentas e dezoito) a¢les preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, a serem subscritas pelos administradores da Banestes
Seguros, por conta de seus acionistas, nos termos do artigo 252, paragrafo 29, da Lei n? 6.404/76, e
integralizadas mediante a versdo das a¢des de emissdo da Banestes Seguros ao patrimonio do Banestes.
5.2. As variacdes patrimoniais ocorridas na Banestes Seguros e na Banestes entre a Data-Base e data em
que se efetivar a incorporagdo de acdes serdo suportadas pela Companhia. .VI. ALTERACOES
ESTATUTARIAS 6.1. A redagdo do caput do artigo 52 do Estatuto Social do Banestes serd alterada para
refletir o aumento de capital decorrente da aprovacdo da incorporagao de a¢Ges, e passard a vigorar com a
seguinte nova redacdo: “ARTIGO 52 - O capital social do Banco, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$694.121.118,14 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e vinte e um mil, cento e noventa e oito
reais e quatorze centavos) dividido em 109.351.649 (cento e nove milhdes, trezentas e cinquenta e uma
mil e seiscentas e quarenta e nove) acGes ordinarias e 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e
oitenta e trés mil e duzentos e dezoito) acdes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.” 6.2. Uma vez aprovada a incorporacdo de a¢Ges objeto deste instrumento, o Estatuto Social do
Banestes passara a vigorar com a redagdo constante do Anexo | a este Protocolo e Justificagdo. .VII.
APROVACAQ PELAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE ACIONISTAS 7.1. Os seguintes atos societarios deverdo ser
realizados para a consumacgdo da incorporacdo das acdes da Banestes Seguros: (a) Assembleia Geral
Extraordindria da Banestes Seguros para: (i) aprovar o Laudo de Avaliagdo; (ii) aprovar o Protocolo e
Justificagdo de Incorporagbes de A¢bes em todos os seus termos e condigdes; (iii) aprovar a incorporagao
de ac¢les nos termos e condi¢cdes do presente Protocolo e Justificacdo; (iv) autorizar a subscri¢do, pelos
administradores da Companhia e por conta de seus acionistas, das a¢cdes a serem emitidas pelo Banestes
S.A. em razdo do aumento de capital relativo a incorporagdo de acGes; e (v) autorizar a pratica, pelos
administradores da Banestes Seguros, dos atos necessarios a implementacdo da incorporacdo de acoes e a
efetivacdo da transferéncia de todas as acdes ordindrias de propriedade dos acionistas da Banestes
Seguros para a Companhia.(b) Assembleia Geral Extraordinaria do Banestes para: (i) aprovar o Laudo de
Avaliacdo apresentado pela empresa especializada e a incorporacdo das acdes da Banestes Seguros; (ii)
aprovar o Protocolo e Justificacdo das a¢cdes da Banestes Seguros e autorizar o aumento de capital social a
ser subscrito e integralizado, bem como; (iii) autorizar a diretoria do Banestes a celebrar todos os contratos
e instrumentos, praticando todos os demais atos necessarios a efetivacdo da incorporagdo de ac¢des da
Banestes Seguros. .VIIl. DIREITO DE RETIRADA E VALOR DE REEMBOLSO DAS ACOES 8.1. Conforme disposto
nos artigos 252, paragrafo 22, e 137, paragrafo 29, da Lei 6.404/76, sera garantido o direito de retirada aos
acionistas do Banestes e da Banestes Seguros detentores de a¢des que dissentirem ou se abstiverem da
deliberacdo de incorporacdo das a¢des, ou ndo comparecerem a Assembleia Geral Extraordinaria
pertinente, e que manifestarem expressamente sua intencao de exercer o direito de retirada, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de publicacdo da ata da Assembleia Geral

Extraordindria que aprovar a incorporacao das agbes. 8.2. O pagamento do respectivo reembolso
dependerd da efetivacdo da operacdo, conforme disposto no artigo 230 da Lei n? 6.404/76, e sera feito
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pelo Banestes. O reembolso do valor das agdes somente sera assegurado em relagdo as a¢Ges de que o
acionista seja, comprovadamente, titular, em 12.08.2011, inclusive, data da comunicac¢do do fato relevante
que tratou dessa operacdo, nos termos do artigo 137 da Lei n? 6.404/76. 8.3. Fica assegurado aos
acionistas dissidentes o direito de solicitar o calculo do valor de reembolso com base em balanco especial,
nos termos da Lei n2 6.404/76. .IX. Disposicdes Gerais 9.1. Atos Societdrios. A efetivacdo da incorporagio
de acdes dependera da realizagdo das Assembleias Gerais listadas na Clausula 7. 9.2. Auséncia de Sucessdo.
Com a efetivacdo da incorporagdo de agles, o Banestes ndo absolverd os bens, direitos, haveres,
obrigacdes e responsabilidades da Banestes Seguros, que mantera integra sua personalidade juridica, ndo
havendo sucessdo. 9.3. Registros e Averbacdes. Uma vez aprovada, a reorganizagao societdria aqui descrita
competird a administracdo do Banestes, com a colaboragdo da administracdo da Banestes Seguros,
praticar todos os atos necessarios a implementacdo da incorporac¢do de acdes de que trata este Protocolo
e Justificacdo, assim como de todas as comunicagdes, registros, averbacdes e tudo mais que for necessario
a efetivacdo da operagdo. 9.4. Disponibilizacdo de Documentos. Este Protocolo e Justificacdo de
Incorporagdo, as demonstragdes financeiras da Banestes Seguros e do Banestes levantadas na Data-Base,
os Laudos de Avaliagdo das Partes elaborados pela empresa especializada relativo a operagao, as atas das
reunides dos conselhos de administracdo do Banestes e da reunido do Conselho Fiscal, além de outros
documentos relacionados aos assuntos objeto deste instrumento estardo disponiveis: (i) sede social do
Banestes, localizada na Avenida Princesa Isabel, n2 574, Bloco B, Edificio Palas Center, 92 andar, Centro,
Cidade de Vitéria, Estado do Espirito Santo, bem como no endereco eletrénico www.banestes.com.br, (ii)
na Comissdo de Valores Mobiliarios e na BM&FBOVESPA e, ainda, (iii) em seus respectivos enderecos
eletronicos www.cvm.gov.br e www.bovespa.com.br. 9.5. Lei. Este Protocolo e Justificagcdo serd regido e
interpretado de acordo com a legislacdo brasileira. 9.6. Foro. Fica eleito o foro da capital do Estado do
Espirito Santo para dirimir todas as questées oriundas do presente Protocolo e Justificacdo, com a renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser. E, POR ESTAREM JUSTAS E
CONTRATADAS, assinam este Protocolo e Justificagdo em 12 de dezembro vias de igual teor e forma e para
um s6 efeito, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas. Vitdria, 12 de dezembro de 2011
Banestes Seguros S.A. (ass.:) José Carlos Lyrio Rocha — Diretor Presidente; Romulo de Souza Costa - Diretor
de Administracdo e Financas; Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo (ass.:) Bruno Pessanha
Negris - Diretor Presidente; Bruno Curty Vivas — Diretor. Testemunhas: (ass.:) Nome: Gislaine de Oliveira
Paris Gomes - Identidade: 730.216 — SSP/ES; Nome: Celso Nunes de Almeida - Identidade: 560.229 —
SSP/ES”. Foi registrado que os Protocolos e seus anexos sdo, neste ato, autenticados pela Mesa, ficando
arquivados na sede da Companhia; IV. APROVAR a incorporacdo da totalidade das acGes de emissao das
Controladas pela Companhia, nos termos dos Protocolos, com a consequente averbag¢do nos registros
competentes, e a conversdao das Controladas em subsididrias integrais da Companhia; V. APROVAR o
aumento do capital social da Companhia no valor de RS 140.276,07 (cento e quarenta mil, duzentos e
setenta e seis reais e sete centavos), com emissao total de 26.860 (vinte e seis mil, oitocentas e sessenta)
novas ac¢des ordindrias, escriturais e sem valor nominal da Companhia, em substituicio as a¢Oes de
emissdo das Controladas que serdo incorporadas ao seu patriménio, o qual passard de RS 694.000.000,00
(seiscentos e noventa e quatro milhdes) para RS 694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhdes,
cento e quarenta mil, duzentos e setenta e seis reais e sete centavos), dividido em 109.332.095 (cento e
nove milhdes, trezentos e trinta e dois mil, noventa e cinco) acGes ordinarias e 42.183.218 (quarenta e dois
milhGes, cento e oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) acGes preferenciais, todas escrituras e sem valor
nominal. As a¢OGes emitidas sdo, neste ato, integralmente subscritas pelos Diretores da Banestes Seguros e
da Banestes DTVM, por conta de seus respectivos acionistas, que passam a ser acionistas da Companhia, e
integralizadas mediante a versdo da totalidade de suas respectivas acées de emissGes da Banestes Seguros
e da Banestes DTVM para a Companhia. Aos acionistas da Banestes Seguros caberdo 23.207 (vinte e trés
mil duzentas e sete) acOes ordindrias de emissdo da Companhia, na forma do Boletim de Subscri¢cdo
assinado nesta data pelos Diretores da Banestes Seguros, o qual constitui o Anexo 1 a presente ata, em
substituicdo as 23.593.176 (vinte e trés milhdes, quinhentas e noventa e trés mil, cento e setenta e seis)
acOes ordinarias a serem incorporadas ao patriménio da Companhia, representando um valor de troca
equivalente a 0,000983602727776 a¢Oes ordinarias da Banestes Seguros para cada a¢do ordindria emitida
pela Companhia. Aos acionistas da Banestes DTVM caberdo 3.653 (trés mil seiscentos e cinquenta e trés)

acOes ordinarias de emissdo da Companhia, na forma do Boletim de Subscricdo assinado nesta data pelos
Diretores da Banestes DTVM, o qual constitui o Anexo 2 a presente ata, em substitui¢cao as 2.709.165 (duas
milhGes, setecentas e nove mil, cento e sessenta e cinco) agGes ordindrias a serem incorporadas ao
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patrimonio da Companhia, representando um valor de troca equivalente a 0,001348360990965 ac¢des
ordindrias da Banestes DTVM para cada a¢do ordinaria emitida pela Companhia; VI. CONSIGNAR que: (a) a
incorporacdo de agbes ora aprovada confere a possibilidade de exercicio do direito de recesso pelos
acionistas dissidentes da Companhia e das Controladas que eram titulares de a¢des de emissdao da
Companhia e das Controladas na data da comunicacao ao mercado do fato relevante divulgado em 12 de
agosto de 2011, nao fazendo jus a esse direito os acionistas que adquiriram as ac¢des de emissdao da
Companhia e das Controladas posteriormente a referida data; (b) o direito de recesso devera ser exercido
no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de publicacdo desta ata, cabendo aos acionistas dissidentes o
direito de reembolso de suas a¢des, calculadas com base no seu valor contdbil, em 31.12.2010, observado
o disposto no art. 45, § 29, da Lei n.2 6.404/76; e (c) as a¢des ordinarias ora emitidas terdo os mesmos
direitos atribuidos as a¢cdes da Companhia em circulacdo nesta data e participardo integralmente de todos
os beneficios, inclusive dividendos e remuneracgdo de capital que vierem a ser declarados pela Companhia;
VII. APROVAR o grupamento e o desdobramento simultaneo da totalidade das a¢des da Companhia nas
seguintes condigdes: (a) grupamento de 109.332.095 (cento e nove milhGes, trezentas e trinta e duas mil e
noventa e cinco) agdes ordinarias e de 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil e
duzentas e dezoito) agbes preferenciais, na propor¢do de 100 (cem) para 1 (uma), resultando em
1.093.320 (um milhdo, noventa e trés mil e trezentas e vinte) a¢Oes ordinarias e 421.832 (quatrocentas e
vinte um mil, oitocentas e trintas e duas) a¢les preferenciais; e (b) ato continuo a operagdo de
grupamento das a¢les, o desdobramento das a¢des grupadas, na proporg¢ao de 1 (uma) para 1.000 (mil),
de forma que as, entdo 1.093.320 (um milhdo, noventa e trés mil e trezentas e vinte) a¢des ordindrias e
421.832 (quatrocentas e vinte um mil, oitocentas e trintas e duas) a¢des preferenciais sejam desdobradas
em 1.093.320.000 (um bilhdo, noventa e trés milhGes, trezentas e vinte mil) ag¢les ordinarias e
421.832.000 (quatrocentas e vinte e um milhdes, oitocentas e trinta e duas mil) agcdes preferenciais; VIII.
CONSIGNAR que (a) apds a homologagdo da operagdo pelo Banco Central do Brasil, serd publicado um
“Fato Relevante” estabelecendo um prazo ndo inferior a 60 (sessenta) dias, a contar da sua divulgacao,
para que os acionistas da Companhia detentores de a¢Ges ordinarias ou preferenciais em nimero que nao
seja multiplo de 100 (cem) possam, a seu livre e exclusivo critério, arredondar suas posi¢des tanto na
Instituicdo Depositaria, bem como em cada Corretora que possuam ag¢des em Custddia, conforme o caso;
(b) os acionistas que desejarem complementar o multiplo de 100 (cem) a¢des, imediatamente superior,
por espécie, poderdo fazé-lo mediante negociacdo na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros (“BM&FBOVESPA”), por intermédio de Corretora de sua livre escolha; e (c) no ultimo dia do
prazo de 60 (sessenta) dias para ajuste de posicdo, apds o encerramento das negociagdes no hordrio
regular do mercado de ac¢des (excluindo as negociagdes no after market), conforme regras operacionais da
BM&FBOVESPA, as eventuais fracdes de acles serdo identificadas, separadas, grupadas e arredondadas
para baixo para o nimero inteiro mais proximo para no prazo de 2 (dois) dias Uteis, serem alienadas em
leildo a realizar-se na BM&FBOVESPA. Os valores liquidos auferidos na referida venda serdo colocados a
disposicdo dos acionistas que fizerem jus; IX. ALTERAR a redacdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social
da Companbhia relativo ao capital social, a fim de refletir o aumento do capital social da Companhia em
decorréncia da incorporagao da totalidade das agdes das Controladas e o consequente grupamento e
simultdneo desdobramento da totalidade das acGes da Companhia, o qual passara a vigorar com a
seguinte redacdo: “ARTIGO 52 - O capital social do Banco, totalmente subscrito e integralizado, é de RS
694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhGes, cento e quarenta mil, duzentos e setenta e seis
reais e sete centavos) dividido em 1.093.320.000 (um bilhdo, noventa e trés milhGes, trezentas e vinte mil)
agles ordindrias e 421.832.000 (quatrocentas e vinte e um milhdes, oitocentas e trinta e duas mil) a¢des
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.”; X. AUTORIZAR os administradores da
Companhia a tomarem todas as providéncias necessarias para a efetivacdo e formalizacdo das
incorporagdes, grupamento e desdobramento de agGes ora deliberadas, incluindo a transferéncia das
acoes de emissao das Controladas para a titularidade da Companhia, o arquivamento e publicacdo dos atos
societarios e as averbac¢Oes necessdrias junto aos registros publicos competentes; XI. APROVAR, em
atendimento ao disposto na Resolug¢do n.2 3.921, de 25 de novembro de 2010, do Conselho Monetario
Nacional — CMN, a constituicdo de um Comité de Remuneracdo, com a inclusdo no Estatuto Social do
capitulo VII, artigos 61 a 70, com a seguinte redac3o: “CAPITULO VIl DO COMITE DE REMUNERACAO

ARTIGO 61 - O Sistema Financeiro Banestes terd um Comité de Remuneracdo, cujas atribuicées e
responsabilidades se estendem a todas as empresas Controladas ligadas ao Banestes. ARTIGO 62 - O
Comité serd composto por, no minimo, 3 (trés) e no mdximo 5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis a
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qualquer tempo pelo Conselho de Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos, mediante prévia
autorizagdo do Banco Central do Brasil, sendo admitida a reeleigdo, estendendo o prazo de gestdo até a
investidura dos novos membros. Pardgrafo Primeiro - A eleigdo dos membros do Comité de Remuneragdo
ocorrerd na primeira reunido do Conselho de Administracdo que se realizar apds a Assembleia Geral
Ordindria, ficando estabelecido que essa elei¢do deverd ocorrer no prazo de até 5 (cinco) dias uteis apds a
data da realizagdo da Assembleia Geral Ordindria. Pardgrafo Seqgundo - E vedada a permanéncia de
membro no Comité por prazo superior a 10 (dez) anos. Cumprido o prazo mdximo previsto neste pardgrafo,
o integrante do Comité somente pode voltar a compor o Comité de Remunera¢do apds decorridos, no
minimo, 3 (trés) anos do final do seu mandato anterior. ARTIGO 63 — A fun¢do de integrante do Comité de
Remuneragdo é indelegdvel. ARTIGO 64 - O Comité de Remuneragcdo deve reportar-se diretamente ao
Conselho de Administragdo. ARTIGO 65 - Em caso de vacdncia, o Conselho de Administracdo, no prazo de
30 (trinta) dias, se reunird para eleger novos membros, que cumprirdo a funcdo até o término do mandato
dos substituidos. ARTIGO 66 - O Comité de Remunerag¢do realizard reunibes sempre que necessdrio,
devendo estar presentes a maioria absoluta de seus membros. Pardgrafo Primeiro - O Comité de
Remuneragdo poderd convidar para participar das reunides, sem direito a voto, quaisquer empregados ou
Administradores do Banco. Pardgrafo Segundo - As reuniées do Comité de Remuneracgdo serdo lavradas em
Atas, devendo ser registrados os assuntos tratados e as delibera¢cbes tomadas, assinadas por todos e
mantidas arquivadas na Sociedade. ARTIGO 67 — Os membros do Comité de Remunera¢do ndo perceberdo
qualquer remuneracdo pelo exercicio de suas fun¢bes. ARTIGO 68 — Sdo atribuigcées do Comité de
Remuneragdo: I. elaborar a politica de remunera¢do de administradores da Sociedade e das empresas
controladas, propondo ao Conselho de Administracdo as diversas formas de remuneragdo fixa e varidvel,
além de beneficios e programas especiais de recrutamento e desligamento; Il. supervisionar a
implementacdo e operacionalizagdo da politica de remuneracdo de administradores da Sociedade e das
empresas controladas; lll. revisar anualmente a politica de remuneragdo de administradores da Sociedade
e das empresas controladas, recomendando ao Conselho de AdministracGo a sua corre¢do ou
aprimoramento; IV. propor ao Conselho de Administracdo o montante da remuneragcdo global dos
administradores a ser submetido a Assembleia Geral, na forma do artigo 152 da Lei n.2 6.404 de
15.12.1976; V. avaliar cendrios futuros, internos e externos, e seus possiveis impactos sobre a politica de
remunerag¢do de administradores; VII. analisar a politica de remuneracdo de administradores da Sociedade
e das empresas controladas em relagdo as prdticas de mercado, com vistas a identificar discrepdncias
significativas em relagGo a empresas congéneres, propondo os ajustes necessdrios; e VIll. zelar para que a
politica de remunerag¢éo de administradores esteja permanentemente compativel com a politica de gestdo
de riscos, com as metas e a situagdo financeira atual e esperada da Sociedade e das empresas controladas
e com os normativos do Conselho Monetdrio Nacional, Banco Central do Brasil e demais orgdos
reguladores. ARTIGO 69 - O Comité de Remuneracgdo deve elaborar, com periodicidade anual, no prazo de
noventa dias, relativamente a data-base de 31 de dezembro, documento denominado "Relatdrio do Comité
de Remunerag¢do", contendo, no minimo, as informag¢des estabelecidas nas normas expedidas pelo
Conselho Monetdrio Nacional, Banco Central do Brasil e demais érgdos reguladores. Pardgrafo Primeiro - A
Sociedade deve manter o Relatdrio de que trata o caput deste artigo a disposi¢do do Banco Central do
Brasil pelo prazo minimo de cinco anos. Pardgrafo Segundo - O Relatério do Comité de Remuneragdo
deverd apresentar as informacées definidas no caput deste artigo para cada uma das entidades do
conglomerado. ARTIGO 70 — O Comité de Remuneragdo rege-se por este Estatuto Social, pelo seu
Regimento Interno e pela legislagdo aplicdvel.”; XIl. APROVAR, em consequéncia da deliberagdo objeto do
item XlI acima, as demais alteragBes estatutdrias citadas no item “vii” da ordem do dia do Edital de
Convocacgao, quais sejam: renumeracao do atual capitulo VIl e seus artigos, como também dos capitulos e
artigos subsequentes, e as devidas alteracdes/adequacdes de redacio de diversos artigos, incisos e alineas,
citados a seguir: alinea c) do paragrafo segundo do artigo 592; incisos X e Xl do artigo 14; paragrafo Unico do
artigo 22; paragrafo uUnico do artigo 26; inciso Il do artigo 31; desmembramento do inciso XI para incisos X,
Xll e XIll, e consequente renumeragao dos posteriores; inciso XXVIII e XXIX do artigo 31, renumerados em
incisos XXX e XXXI, respectivamente; paragrafos primeiro e segundo do artigo 31; inciso X do artigo 36;
inciso Il do artigo 73, renumerado para artigo 83; caput do artigo 75, renumerado para artigo 85; inciso |
do artigo 78, renumerado para artigo 88; artigo 79, renumerado para artigo 89; artigo 80

e paragrafo Unico, renumerado para artigo 90; caput do artigo 81, renumerado para artigo 91; artigo 82,
renumerado para artigo 92; artigo 83, renumerado para artigo 93; artigo 91, renumerado para artigo 101;
Xlll. APROVAR a consolidacdao do Estatuto Social da Companhia, que passa a vigorar com a redacgdo
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constante do Anexo 3 a presente Ata; XIV. AUTORIZAR a publicacdo da presente ata com a omissdo da
assinatura dos acionistas, conforme autoriza o art. 130, §22, da Lei n° 6.404/76. Encerramento: o
Presidente ofereceu a palavra a quem quisesse fazer uso dela e, ndo havendo mais manifestacoes,
agradeceu a presenca de todos, deu por encerrados os trabalhos. Informou, entdo, que iria suspender a
sessdo pelo tempo necessario a lavratura da presente Ata. Reaberta a sessdo, foi a Ata lida e achada
conforme, aprovada e assinada pelos presentes. Acionistas Presentes: Estado do Espirito Santo,
representado pela Procuradora Doutora Daniela Ribeiro Pimenta, designada conforme Of. n 23/2012 -
PGE/GAB, de 16.1.2012, Fundagdo Banestes de Seguridade Social - Baneses, representada pela Diretora
Superintendente, Senhora Jussara Goncalves Vieira, conforme expediente BANESES/SECRE N2 044/2011,
de 21.11.2011, Kleber dos Santos Goulart, CPF 104.085.807-47, Attilio Juffo, CPF 096.278.557-15, Bruno
Pessanha Negris, acionista e Diretor Presidente da Companhia, Ranieri Feres Doellinger, acionista e Diretor
de Rela¢des com Investidores da Companhia, e Celso Nunes de Almeida, acionista e Gerente de Relagdes
com Investidores do Banestes. (ass.:) Bruno Pessanha Negris, Presidente e Acionista; Daniela Ribeiro
Pimenta, Representante do Acionista Controlador, Estado do ES; Jussara Gongalves Vieira, Representante
do Acionista Fundac¢do Banestes de Seguridade Social; Attilio Juffo e Kleber dos Santos Goulart, Acionistas;
Ronaldo Soares Vieira, Conselheiro Efetivo do Conselho Fiscal; Ranieri Feres Doellinger, Diretor de Rela¢des
com Investidores e Acionista; José Carlos Lyrio Rocha e Fernando Rodrigues de Azevedo, respectivamente,
Diretor Presidente e Diretor de Operacdes da Banestes Seguros; José Marcio Soares de Barros e Anderson
Ferrari Junior, respectivamente, Diretor Presidente e Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros da
Banestes DTVM; Celso Nunes de Almeida, Gerente de Rela¢gdes com Investidores e Acionista; Maria da
Penha Zanetti, Secretaria.

Certificamos que a presente Ata é cépia fiel do original lavrado em livro préprio.

Bruno Pessanha Negris Maria da Penha Zanetti
Presidente Secretaria

ANEXO 1
(Boletim de Subscri¢do)
BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
NIRE 32.300.000.703
CNPJ/MF n.2 28.127.603/0001-78
Companhia Aberta

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE ACOES

Acles ordinarias emitidas pelo Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo (“Companhia”) por
ocasido da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 17 de janeiro de 2012, que aprovou
a incorporacao, pela Companhia, da totalidade das acdes da Banestes Seguros S.A., abaixo qualificada,
(“Banestes Seguros”) ndo detida pela prépria Companhia. Nos termos do § 22 do artigo 252 da Lei n.2
6.404, de 15 de dezembro de 1976, as a¢bes sao ora subscritas pela Banestes Seguros, por conta de

seus acionistas, e, portanto, serdo entregues pela Banestes Seguros aos seus respectivos acionistas, com
exce¢do da Companhia, na respectiva proporcdo do nimero de acées que detém na Banestes Seguros.
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QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Denominagao Social: Banestes Seguros S.A.

CNPJ/MF: 27.053.230/0001-75

Enderego: Avenida Princesa Isabel, n.2 574, Bloco A, Edificio Palas Center, 82 e 92 andar, Centro.
Cidade: Vitdria

Estado: Espirito Santo

Pais: Brasil

ACOES SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE ACOES SUBSCRITAS NO ATO: 23.207
PRECO DE EMISSAO DAS NOVAS AGOES: RS 5,2224896 por agdo
ESPECIE: Ordindrias, escriturais e sem valor nominal

INTEGRALIZACAO

A integralizacdo das agOes ora subscritas dar-se-a neste ato pela entrega, a Companhia, das a¢des detidas
pelos acionistas da Banestes Seguros, com excecdo daquelas detidas pela préopria Companhia, nos termos
do Protocolo e Justificacdo de Incorporacao de Acdes firmado pelos administradores da Companhia e do
Banestes Seguros em 12 de dezembro de 2011, de modo que a Banestes Seguros tornar-se-a subsidiaria
integral da Companhia.

DECLARACAO

Declaramos, para todos os fins, que estamos de acordo com as condi¢des expressas no presente Boletim de
Subscricdo.

Vitéria, 17 de janeiro de 2012.

Banestes Seguros S.A.
José Carlos Lyrio Rocha Fernando Rodrigues Azevedo
Diretor Presidente Diretor de Operacdes
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As acOes subscritas nos termos deste boletim foram integralizadas em 17 de janeiro de 2012, conforme
acima descrito.

Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo
Bruno Pessanha Negris Ranieri Feres Doellinger
Diretor Presidente Diretor de Relagbes
com Investidores

ANEXO 2
(Boletim de Subscri¢do)
BANESTES S.A. — BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
NIRE 32.300.000.703
CNPJ/MF n.2 28.127.603/0001-78
Companhia Aberta

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE ACOES

Acles ordinarias emitidas pelo Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo (“Companhia”) por
ocasido da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 17 de janeiro de 2012, que aprovou
a incorporacdo, pela Companhia, da totalidade das acGes da Banestes Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., abaixo qualificada, (“Banestes DTVM”) ndo detida pela prépria Companhia. Nos termos do
§ 22 do artigo 252 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, as acdes sdo ora subscritas pela Banestes
DTVM, por conta de seus acionistas, e, portanto, serdo entregues pela Banestes DTVM aos seus respectivos
acionistas, com excecdo da Companhia, na respectiva propor¢do do nimero de acbes que detém na
Banestes DTVM.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Denominagao Social: Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ/MF: 28.156.057/0001-01

Enderego: Avenida Princesa Isabel, n.2 574, Bloco A, Edificio Palas Center, Sobreloja, Centro.
Cidade: Vitéria

Estado: Espirito Santo

Pais: Brasil

ACOES SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE ACOES SUBSCRITAS NO ATO: 3.653
PREGO DE EMISSAO DAS NOVAS AGOES: RS 5,2224896 por agdo
ESPECIE: Ordinarias, escriturais e sem valor nominal

INTEGRALIZACAO
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A integralizacdo das agGes ora subscritas dar-se-a neste ato pela entrega, a Companhia, das a¢des detidas
pelos acionistas da Banestes DTVM, com excecdo daquelas detidas pela prépria Companhia, nos termos do
Protocolo e Justificacdo de Incorporacdao de Agdes firmado pelos administradores da Companhia e da
Banestes DTVM em 12 de dezembro de 2011, de modo que a Banestes DTVM tornar-se-a subsididria
integral da Companhia.

DECLARACAO

Declaramos, para todos os fins, que estamos de acordo com as condi¢des expressas no presente Boletim de
Subscrigdo.

Vitéria, 17 de janeiro de 2012.

Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
José Marcio Soares de Barros Ranieri Feres Doellinger Anderson Ferrari Junior
Diretor Presidente Diretor de Operacdes Diretor de Gestao de
Recursos de Terceiros

RECIBO

As acOes subscritas nos termos deste boletim foram integralizadas em 17 de janeiro de 2012, conforme
acima descrito.

Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo
Bruno Pessanha Negris Ranieri Feres Doellinger
Diretor Presidente Diretor de Relagbes
com Investidores

PUBLICADO NOS SITIOS DA CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E DO BANESTES S.A —
BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO NO DIA 23/04/2012

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
CNPJ/MF 28.127.603/0001-78 - NIRE 32300000703
Companhia Aberta

COMUNICADO AO MERCADO

Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo (“Companhia” ou “Banestes”) em cumprimento ao
disposto na Instrucdo n° 358/08, vem a publico informar que o Banco Central do Brasil (conforme publicado
no Diario Oficial n° 78, de 23.4.2012, Secao 3, pagina 79) aprovou a incorporacao das a¢des de emissdo da
Banestes Seguros S.A. (“Banestes Seguros”) e Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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’ BANESTES

SEMPRE PERTO DE VOCE
Vitéria, 04 de Outubro de 2012
(“Banestes DTVM”, referida, em conjunto com Banestes Seguros, como “Controladas”, e em conjunto com
a Companhia, “Companhias”) pela Companhia ("Incorporacdo de Acdes") e o grupamento, na proporcao
de 100 (cem) ac¢des para 1 (uma) acdo da respectiva espécie, e simultaneo desdobramento das acGes da
Companhia, na proporg¢do de 1 (uma) acdo para 1.000 (mil) acdes, conforme delibera¢des tomadas em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17 de janeiro de 2012.

A Companhia publicard oportunamente Fato Relevante com mais informacdes a respeito das prdoximas
medidas.

Vitdria, 23 de abril de 2012.

Ranieri Feres Doellinger
Diretor de Relagdes com Investidores

PUBLICADO NOS JORNAIS A GAZETA (ES), DIARIO OFICIAL DO ESTADO (ES) NO DIA 17/05/2012

BANESTES S.A. - BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
CNPJ/MF 28.127.603/0001-78 - NIRE 32300000703
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Banestes S.A. — Banco do Estado do Espirito Santo (“Companhia” ou “Banestes”) em cumprimento ao
disposto na Instrugdo CVM n° 358/08, vem a publico informar que o Banco Central do Brasil aprovou a
incorporacdo das acgbes de emissdo da Banestes Seguros S.A. (“Banestes Seguros”) e Banestes
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Banestes DTVM”, referida, em conjunto com Banestes
Seguros, como “Controladas”, e em conjunto com a Companhia, “Companhias”) pela Companhia
("Incorporacdo de Acdes") e o grupamento, na propor¢cdao de 100 (cem) agdes para 1 (uma) acdo da
respectiva espécie, e simultaneo desdobramento das a¢des da Companhia, na proporg¢do de 1 (uma) acdo
para 1.000 (mil) agdes, conforme delibera¢des tomadas em Assembleia Geral Extraordindria realizada em
17 de janeiro de 2012.

Como consequéncia da Incorporacdo de Acles, as Controladas foram convertidas em subsidiarias
integrais da Companhia, nos termos do art. 252 da Lei n® 6.404/76. Com efeito, a Incorporacdo das Acbes
implicou na transferéncia, para o patriménio do Banestes, das a¢des de emissdo das Controladas detidas
pelos demais acionistas exceto a Companhia, mediante aumento de seu capital social. As novas acdes do
Banestes emitidas em razdao do aumento de capital social serdo entregues aos acionistas das Controladas,
observando-se os critérios a seguir.

1. Direito de Recesso
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’ BANESTES

SEMPRE PERTO DE VOCE

Vitéria, 04 de Outubro de 2012
Conforme disposto nos artigos 252, §§ 12 e 22, e 137, § 29, da Lei n? 6.404/76, sera garantido o direito de
recesso aos acionistas das Companhias que dissentiram ou se abstiveram da deliberacdao que aprovou a
Incorporacdo de Acbes, ou que ndo tenham comparecido a respectiva Assembleia Geral Extraordinaria,
0s quais deverao manifestar expressamente sua intencdo de exercer o direito de recesso, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data de publicacdo da ata de Assembleia Geral Extraordinaria que aprovou a
Incorporacdo de Agdes. Por forca do disposto no artigo 137, § 12 da Lei n? 6.404/76, esse direito de
recesso estara limitado as acGes de que sejam titulares acionistas que se achavam, comprovadamente,
inscritos nos registros da Companhia em 12 de agosto de 2011, inclusive, data da comunicacdo do fato
relevante que tratou dessa operacao.

Para o exercicio do direito de recesso, os acionistas deverdao manifestar-se no periodo compreendido
entre os dias 17 de maio de 2012 e 15 de junho de 2012, inclusive. O acionista dissidente que ndo
exercer o seu direito de retirada no prazo fixado acima decaird de seu direito.

O valor do reembolso para a hipdtese de retirada dar-se-a pelo valor patrimonial contabil na data-base
de 31 de dezembro de 2010, correspondendo a RS 5,222637 por acdo da Companhia, a RS 0,005137 por
acdo da Banestes Seguros e a RS 0,007042 por acdo da Banestes DTVM, ficando assegurado aos
acionistas dissidentes o direito de solicitar o calculo do valor de reembolso com base em balango
especial, nos termos do art. 45, § 22 da Lei n 6.404/76.

Os acionistas proprietarios de a¢cGes de emissdo da Companhia depositadas na BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&F BOVESPA”), se desejarem, deverdo exercer referido
direito por meio de seus agentes de custddia. Os acionistas proprietdrios de ag¢des diretamente
depositadas no Banco Itau S.A. deverdo

comparecer a uma agéncia do banco portando os seguintes documentos: (i) Pessoa Fisica: documento de
identificacdo (CPF e RG) e comprovante de residéncia, portando documento escrito e com firma
reconhecida, declarando o exercicio do direito de recesso, bem como mencionando a quantidade de
acoes detidas; (ii) Pessoa Juridica: documentagdo outorgando poderes de representacdo legal e portando
documento escrito e com firma reconhecida, declarando o exercicio do direito de recesso, bem como
mencionando a quantidade de a¢des detidas.

O pagamento do reembolso aos acionistas dissidentes da Companhia esta previsto para ocorrer no prazo
de 5 dias uteis contados do anlncio ao mercado do resultado da dissidéncia, conforme “Aviso aos
Acionistas” a ser publicado.

2. FragOes de Agdes apos a Incorporagao

Apds decorrido o prazo para o exercicio do direito de recesso por parte dos acionistas, as a¢gdes de emissdo
do Banestes que ndo puderem ser atribuidas por inteiro aos acionistas das Controladas serdo arredondadas
para baixo, para o nimero inteiro mais préximo para, apds agrupadas, serem alienadas em leildo a realizar-
se na BM&F BOVESPA, em data a ser oportunamente divulgada, na forma de “Aviso aos Acionistas”, sendo
o produto da venda creditado aos seus titulares, proporcionalmente.

3. Grupamento e Desdobramento de Agoes
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’ BANESTES

SEMPRE PERTO DE VOCE

Vitéria, 04 de Outubro de 2012

Encerrado o prazo para o exercicio do direito de recesso, e efetivada a Incorporacdo de Agbes, os acionistas
gue desejarem ajustar suas posicGes em lotes multiplos de 100 (cem) acdes poderdo fazé-lo no periodo
compreendido entre os dias 19 de junho de 2012 e 17 de agosto de 2012, inclusive, ficando estabelecido
gue a reestruturacdo sera implementada considerando a posicdo aciondria dessa data.

Vale ressaltar que a composi¢cdo de saldos multiplos de 100 (cem) acGes devera ser obtida em cada
ambiente em que essas acOes estejam registradas, na custddia fiduciaria da BM&FBOVESPA ou na
Instituicdo Depositaria, ou seja, para fins da composicdo ora mencionada, os ambientes de negociacdo
serdo considerados individualmente.

4. FragOes de AgGes Apds o Grupamento e Desdobramento

Transcorrido o grupamento, as eventuais fracdes de acdes resultantes serdao separadas, agrupadas em
numeros inteiros e alienadas por meio de leildo a ser realizado na BM&FBOVESPA. Os valores liquidos
resultantes dessa alienacdo serdo colocados a disposicdo dos acionistas detentores das fracGes
correspondentes, apds a liquidacdo financeira da venda, nos seguintes termos:

® 0s acionistas com conta corrente bancdria cadastrada na Instituicdo Fiduciaria Depositaria terdo os
valores de suas fracdes creditadas nas respectivas contas indicadas;

e 0s acionistas registrados na custédia fiduciaria da BM&FBOVESPA terdo os valores de suas fra¢des
pagos por intermédio de seus Agentes de Custddia; ou

® 0s acionistas com cadastro desatualizado ou incompleto na Instituicdo Financeira Depositaria, tal
como, sem indicacdo de CPF/CNPJ ou de opc&o de crédito bancario, podem dirigir-se a Geréncia de
Relagbes com Investidores da Companhia - Av. Princesa Isabel, 574, Bloco B, 92 andar, Centro,
Vitéria - ES, para atualizacdo cadastral, a fim de possibilitar o recebimento dos valores de suas
fracGes. Os valores a serem pagos serdo atualizados pela taxa SELIC ou outra taxa que venha a
substitui-la, calculada desde a data de liquidag¢do financeira do leildo até a data de seu pagamento.

5. InformagGes Adicionais
Este Fato Relevante esta disponivel nos sitios da Comissdo de Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br) e do
Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (www.banestes.com.br/ri) e serd publicado em
17/05/2012 no Jornal “A Gazeta” e no Diario Oficial, ambos do Estado do Espirito Santo.

Vitoria, 16 de Maio de 2012.

Ranieri Feres Doellinger
Diretor de Relagdes com Investidores
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